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SEGMENTO PARA EMPRESAS EN EXPANSION (“MAB-EE”) DE LAS ACCIONES DE

ATRYS HEALTH, S.A.
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El presente Documento Informativo ha sido redactado conforme al modelo establecido en el
Anexo | de la Circular MAB 6/2016 sobre “Requisitos y procedimientos aplicables a la
incorporacidon y exclusion en el Mercado Alternativo Bursatil de acciones emitidas por
Empresas en Expansién y por Sociedades Andnimas Cotizadas de Inversién en el Mercado
Inmobiliario (SOCIMI)” y ha sido preparado con ocasion de la incorporacion al MAB-EE de la
totalidad de las acciones de ATRYS HEALTH, S.A., designandose a NORGESTION, S.A. como
Asesor Registrado, en cumplimiento de lo establecido en la Circular MAB 6/2016 y en la
Circular del MAB 8/2016, de 5 de febrero, sobre el Asesor Registrado en el MAB (en adelante la
“Circular 8/2016”).

El MAB-EE (Segmento para Empresas en Expansion) es un Mercado disefiado para compaiiias
de reducida capitalizacion en expansion. Los inversores en las empresas negociadas en el MAB-
EE deben ser conscientes de que asumen un riesgo mayor que el que supone la inversién en
empresas mas grandes y de trayectoria mas dilatada que cotizan en Bolsa. La inversién en
empresas negociadas en el MAB-EE debe contar con el asesoramiento adecuado de un
profesional independiente.

Se recomienda al inversor leer integra y cuidadosamente el presente Documento Informativo
con anterioridad a cualquier decisidn de inversion relativa a los valores negociables.

Ni la Sociedad Rectora del Mercado Alternativo Bursatil ni la Comision Nacional del Mercado
de Valores han aprobado o efectuado ningun tipo de verificacién o comprobacion en relacion
con el contenido del Documento Informativo.
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NORGESTION, S.A. (en lo sucesivo, “NORGESTION”) con domicilio social en Paseo Francia, 4,
20012 San Sebastian, y provista del C.I.F n2 A-20038022, debidamente inscrita en el Registro
Mercantil de Guipuzcoa al Tomo 1.114, Folio 191, Hoja SS-2506, Asesor Registrado en el
Mercado Alternativo Bursatil (en adelante, el “Mercado” o “MAB”), actuando en tal condicion
respecto de ATRYS HEALTH, S.A., entidad que ha decidido solicitar la incorporacién de sus
acciones al Mercado, y a los efectos previstos en la Circular del Mercado 8/2016 de 5 de
febrero, sobre el Asesor Registrado en el Mercado Alternativo Bursatil, con fecha 21 de junio
de 2016.

DECLARA

Primero. Después de llevar a cabo las actuaciones que ha considerado necesarias para ello,
siguiendo criterios de mercado generalmente aceptados, ha comprobado que ATRYS HEALTH,
S.A. cumple con los requisitos exigidos para que sus acciones puedan ser incorporadas al
Mercado.

Segundo. Ha asistido y colaborado con ATRYS HEALTH, S.A. en la preparacién del Documento
Informativo exigido por la Circular 6/2016, de 5 de febrero, sobre requisitos y procedimientos
aplicables a la incorporacién y exclusién en el Mercado Alternativo Bursatil de acciones
emitidas por Empresas en Expansién y por Sociedades Andnimas cotizadas de Inversién en el
mercado inmobiliario (SOCIMI).

Tercero. Ha revisado la informacién que ATRYS HEALTH, S.A. ha reunido y publicado y entiende
que cumple con las exigencias de contenido, precisidon y claridad que le son aplicables, no
omite datos relevantes y no induce a confusién a los inversores.

Cuarto. Ha asesorado a ATRYS HEALTH, S.A. acerca de los hechos que pudiesen afectar al
cumplimiento de las obligaciones que ATRYS HEALTH, S.A. ha asumido al incorporarse al
segmento Empresas en Expansion del MAB, y sobre la mejor forma de tratar tales hechos y de
evitar incumplimientos de tales obligaciones.
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1. INFORMACION GENERAL Y RELATIVA A LA SOCIEDAD Y SU NEGOCIO

1.1 Persona o personas fisicas responsables de la informacion contenida en el Documento.
Declaracion por su parte de que la misma, segin su conocimiento, es conforme con la
realidad y de que no aprecian ninguna omision relevante

El Consejo de Administracion de ATRYS HEALTH, S.A. (indistintamente, “ATRYS”, “ATRYS
HEALTH”, la “Sociedad”, la “Compaiiia”, el “Grupo”, “Grupo ATRYS” o el “Emisor”), en
reunion celebrada el 10 de junio de 2016, de conformidad con lo acordado por la Junta
General de Socios de la Sociedad, celebrada el 24 de mayo de 2016, acordd por unanimidad
formular el Documento Informativo de Incorporacién al Mercado Alternativo Bursatil —
Segmento Empresas en Expansidon de las acciones de la Sociedad (“DIIM”) y asumir la
responsabilidad por el contenido del presente Documento Informativo de Incorporacién al
MAB-EE (el “Documento Informativo”), cuyo formato se ajusta al Anexo | de la Circular MAB
6/2016 sobre requisitos y procedimientos aplicables a la incorporacidn y exclusién en el
Mercado Alternativo Bursatil de acciones emitidas por Empresas en Expansién y por
Sociedades Andénimas cotizadas de Inversién en el mercado inmobiliario (SOCIMI).

Asimismo, el Consejo de Administracion celebrado el 10 de junio de 2016, por unanimidad,
facultd especialmente a los Consejeros Don Santiago de Torres Sanahuja y Doia Isabel Lozano
Ferndndez para que, en nombre y representacién de la Sociedad, en su caso, ajustaran la
version del DIIM a los requerimientos de aclaracidon o explicacién que realicen los érganos
rectores del Mercado Alternativo Bursatil y suscribieran toda la documentacidon que a este
respecto exijan dichos organismos.

Don Santiago de Torres Sanahuja y Dofia Isabel Lozano Fernandez, en nombre y representacion
del Consejo de Administracién de la Sociedad, responsables del presente Documento
Informativo, declaran que la informacién contenida en el mismo es, seglin su conocimiento,
conforme con la realidad y que no incurre en ninguna omisidn relevante que pudiera afectar a
su contenido.

1.2 Auditor de cuentas de la Sociedad

Las cuentas anuales combinadas de ATRYS HEALTH correspondientes al ejercicio cerrado a 31
de diciembre de 2015, han sido objeto de informe de auditoria emitido por BDO AUDITORES,
S.L.P., sociedad de nacionalidad espafiola, con domicilio en Madrid, C/ Rafael Calvo 18 y
provista de CIF nimero B-82387572, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo
14.413, Seccién 82, Folio 201, Hoja M-238188, e inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas (ROAC) con el nimero S1273.

El alcance de estas cuentas anuales combinadas auditadas por BDO AUDITORES, S.L.P. es el
resultado de agregar la integridad de las partidas de los balances y de las cuentas de pérdidas
y ganancias de ATRYS HEALTH y EDIAGNOSTIC-CLINICA VIRTUAL DE ESPECIALIDADES
MEDICAS, S.L. (“eDiagnostic”), e incluye también el estado de cambios en el patrimonio neto
combinado y la memoria combinada correspondientes al ejercicio terminado a 31 de
diciembre de 2015 a pesar de que, a dicha fecha, no existe una relacion de control efectivo
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entre ambas.

BDO AUDITORES, S.L.P. ha sido designado en la Junta General de Accionistas de la Sociedad
celebrada el 24 de mayo de 2016 como auditor de las cuentas individuales y consolidadas de
ATRYS HEALTH para los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2016, 2017 y 2018.

Por otro lado, las cuentas individuales de ATRYS correspondientes a los ejercicios 2013, 2014
y 2015, han sido auditadas, sin que se haya puesto de manifiesto salvedades en los
correspondientes informes de auditoria, por JCS & Asociados Auditores Consultores, S.A.P.
con domicilio en Madrid, calle O’'Donnell, 33, con CIF A-78674512 inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, al tomo 9.038, general 7871 de la Seccidn 32 del libro de sociedades,
folio 113, hoja numero 85-036-2 inscripcion 12, e inscrita en el ROAC con el nimero S0662.

Las cuentas anuales individuales y combinadas correspondientes al ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2015 y las cuentas individuales correspondientes a los ejercicios terminados
el 31 de diciembre de 2013 y 2014 han sido formuladas segun los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en Espaiia (PCGAE) vigentes en cada ejercicio.

1.3 Identificacién completa de la Sociedad y objeto social

ATRYS HEALTH, S.A. es una sociedad de duracién indefinida con C.I.LF. A-84942150 y con
domicilio social en Madrid, en la Calle Veldzquez, n? 24, 42 derecha. Fue constituida como
sociedad de responsabilidad limitada, el 4 de enero de 2007, en virtud de escritura publica
otorgada ante el Notario de Madrid D. Gerardo Mufioz de Dios, con el niumero 3 de su
protocolo e inscrita en fecha 6 de febrero de 2007 en el Registro Mercantil de Madrid, al
Tomo 23.744, Folio 154, Hoja M-426190, Inscripcién 1.

La Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 24 de mayo de 2016, cuyos
acuerdos fueron elevados a publico mediante escritura otorgada ante el Notario de Madrid,
Don lIgnacio Solis Villa, en fecha 1 de junio de 2016 con el nimero 377 de su protocolo,
acordé la transformacién de la Sociedad en Sociedad Andnima. Dicha escritura quedé inscrita
en el Registro Mercantil de Madrid el dia 21 de junio de 2016, al Tomo 30.383, Folio 153,
Seccioén: 8, Hoja M-426190, Inscripcion 21.

El objeto social de la Sociedad esta expresado en el articulo 22 de sus Estatutos Sociales, cuyo
texto se transcribe literalmente a continuacion:

“2.-Objeto social

La Sociedad tiene por objeto social la prestacion de servicios, la comercializacion de
productos en el drea de la salud humana y animal, dirigidos al diagndstico y prondstico
personalizado, andlisis clinicos, asi como cualquier otra actividad encaminada a la
investigacion y desarrollo biomédico.

La Sociedad podrd desarrollar las actividades que integran el objeto social, total o
parcialmente, de forma indirecta, mediante la titularidad de acciones o participaciones
sociales en Sociedades con idéntico u andlogo objeto social.
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Si alguna de las actividades incluidas en el objeto social estuviera reservada por la
legislacion vigente a determinada categoria de profesionales o sujeta a autorizacion
administrativa especifica que la Sociedad no tuviera, dichas actividades deberdn
realizarse a través de persona que ostente la titulacion requerida, concretdndose el
objeto social a la intermediacion o coordinacidn en relacidn a tales prestaciones en tanto
no disponga de la referida autorizacion administrativa o categoria de profesionales.”

1.4 Breve exposicion sobre la historia de la empresa, incluyendo referencia a los hitos mas
relevantes

1.4.1 Razén social y nombre comercial

Tal y como se describe en el apartado 1.3 anterior, la Sociedad fue constituida como sociedad
de responsabilidad limitada el 4 de enero de 2007 en virtud de escritura publica otorgada ante
el Notario de Madrid D. Gerardo Muinoz de Dios, con el nimero 3 de su protocolo, con la
denominacién social de Europath Biosciences, S.L. inscrita en fecha 6 de febrero de 2007 en el
Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 23.744, Folio 154, Hoja M-426190, Inscripcion 1. Con
fecha 19 de octubre de 2012, la Sociedad cambid su denominacién a Althia Health, S.L., por
acuerdo tomado por la Junta General de Socios celebrada en dicha fecha, segin consta en
escritura publica otorgada ante el Notario de Madrid Don Ignacio Solis Villa de fecha 25 de
octubre, con el numero 629 de su protocolo, inscrita el 10 de enero de 2013 en el Registro
Mercantil de Madrid, al Tomo 23.744, Folio 163, Seccién 8, Hoja M-426190, Inscripcion 10.
Finalmente, en virtud de los acuerdos adoptados en la Junta General de Socios de 29 de abril
de 2016, la Sociedad pasé a denominarse ATRYS HEALTH, S.L. segln escritura otorgada ante el
Notario de Madrid Ignacio Solis Villa con el nimero 328 de su Protocolo e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid el 26 de Mayo de 2016, al Tomo 30.383, Libro 0, Folio 150,
Seccidn 8, Hoja M- 426190.

El 24 de Mayo de 2016, la Junta General de Accionistas de la Sociedad acordd la
transformacion de la Sociedad en Sociedad Andnima, la cual quedé formalizada en escritura
publica otorgada el 1 de Junio de 2016 ante el Notario de Madrid Don Ignacio Solis Villa con el
numero 377 de protocolo y fue inscrita el 21 de junio de 2016 en el Registro Mercantil de
Madrid, al Tomo 30.383, Folio 153, Seccién: 8, Hoja M-426190, Inscripcidon 21. La Compaiiia
opera bajo la marca comercial ATRYS, actualmente en proceso de registro debido al reciente
cambio de denominacion social. Asimismo, la Sociedad opera bajo la marca comercial ALTHIAy
eDiagnostic.

La sede social de la Compaifiia se situd inicialmente en Madrid, Plaza de las Salesas, n2 3, en
virtud de escritura publica otorgada ante el Notario de Madrid D. Gerardo Mufioz de Dios, con
el nimero 3 de su protocolo, inscrita en fecha 6 de febrero de 2007 en el Registro Mercantil de
Madrid, al Tomo 23.744, Folio 154, Hoja M-426190, Inscripcidn 1. Posteriormente se traslada a
Madrid, calle Velazquez, 16 segln consta en escritura publica otorgada ante el Notario de
Madrid Francisco Javier Vigil de Quifiones y Parga con el nimero 2146/2010 de su Protocolo,
que fue inscrita en el Registro Mercantil de Madrid el 23 de septiembre de 2010 al Tomo
23.744, Folio 161, Seccién 8, Hoja M-426190, Inscripcion 7. Finalmente, la Junta General de
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Socios celebrada el 30 de abril de 2015 acordd trasladar el domicilio social a calle Velazquez,
24, 42 derecha de Madrid. Este acuerdo de traslado del domicilio social se elevé a publico
mediante escritura publica del Notario de Madrid Don Ignacio Solis Villa de fecha 2 de julio de
2015 y numero 560 de protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 30.383,
Libro 0, Folio 149, Seccién 8 Hoja M-426190, Inscripcién 17, el 6 de agosto de 2015.

1.4.2 Evolucién de la estructura accionarial de ATRYS

La Sociedad fue constituida el 4 de enero de 2007, en virtud de escritura publica otorgada ante
el Notario de Madrid D. Gerardo Mufioz de Dios, con el nimero 3 de su protocolo e inscrita en
fecha 6 de febrero de 2007 en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 23.744, Folio 154, Hoja
M-426190, Inscripcion 1. La Sociedad fue constituida por D. Carlos Cordén-Cardé y otros 2
socios con un capital social de 3.030 euros, representado por 3.030 participaciones sociales de
un (1) euro de valor nominal cada una de ellas. El detalle de los socios que suscribieron las
participaciones de la Sociedad en su constitucion es el siguiente:

Socio N2 Participaciones Porcentaje
Don Carlos Cordén-Cardd 1.010 33,3%
Espifieira de Inversiones, S.L. 1.010 33,3%
Don Javier Hernandez Pasin 1.010 33,3%
Total 3.030 100,0%

La Junta General Extraordinaria y Universal de Socios de la Sociedad, celebrada el 27 de enero
de 2007, acordd ampliar el capital social en 1.529 participaciones, cada una de ellas de un (1)
euro de valor nominal y mil seiscientos sesenta y seis euros (1.666€) de prima de emisién por
participacién. Por tanto, el total del capital social quedd fijado en cuatro mil quinientos
cincuenta y nueve euros (4.559€) y la prima de emisiéon en dos millones quinientos cuarenta y
siete mil trescientos catorce euros (2.547.314€). Esta ampliacion de capital se elevé a publico
con fecha 13 de junio del afio 2007, mediante escritura otorgada ante el Notario de Madrid
Don Francisco Javier Vigil de Quifiones y Parga, con el nimero 2.887 de su protocolo, inscrita
en el Registro Mercantil de Madrid el 6 de julio de 2007, al Folio 157, del Tomo 23.744
General, inscripcion 2 de la hoja M-426190 y a la misma concurrieron un grupo de socios que
suscribieron diferentes importes, entre los que destaca la empresa Salud y Medicina 2002, S.L.
que suscribié 600 participaciones, equivalentes al 39% de esta ampliacion de capital.

El 26 de julio de 2007, la Junta General Extraordinaria de Socios de la Sociedad acordé ampliar
el capital social en 1.441 participaciones, por importe de un (1) euro de valor nominal cada una
de ellas, con una prima de 1.666 euros por participacion. El capital social ampliado ascendié a
mil cuatrocientos cuarenta y un euros (1.441€) y la prima de emisién a dos millones
cuatrocientos mil setecientos seis euros (2.400.706€). Por tanto, el capital social resultante
qued? fijado en seis mil euros (6.000€) y la prima de emisién en cuatro millones novecientos
cuarenta y ocho mil veinte euros (4.948.020€). Esta ampliacidn de capital se elevd a publico
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con fecha 25 de junio de 2008, mediante escritura otorgada ante el Notario de Madrid Don
Francisco Javier Vigil de Quifiones y Parga, con el nimero 2.498 de su protocolo, inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, el 15 de julio de 2008, al Tomo 23.744, Folio 159, Seccién 8,
Hoja M-426190, inscripcidén 4; a esta ampliacién de capital concurrieron un grupo de socios
que suscribieron diferentes importes, entre los que destaca la empresa Salud y Medicina 2002,
S.L. que suscribié 300 participaciones, equivalentes al 21% de esta ampliacion de capital.

Tras estas dos ampliaciones de capital, el capital social de la Compafiia quedd dividido de la
forma siguiente:

N¢@ Participaciones Porcentaje

Don Carlos Cordén-Cardé 1.010 16,8%
Don Javier Hernandez Pasin 1.010 16,8%
Espineira de Inversiones, S.L. 1.340 22,3%
Salud y Medicina 2002, S.L. 900 15,0%
Maria Corddn-Cardé 60 1,0%

Otros socios (21) 1.680 28,0%
Total 6.000 100,0%

El 20 de julio de 2009 Don Carlos Corddn-Cardd adquirié 530 participaciones a Espifieira de
Inversiones, S.L. por su valor nominal, es decir, 530 euros, segln se recoge en escritura 2.206
otorgada ante el Notario de Madrid Don Francisco Javier Vigil de Quifiones y Parga.
Posteriormente, segln escritura nimero 138, de fecha 21 de enero de 2010, otorgada ante el
Notario de Madrid Don Francisco Javier Vigil de Quifiones y Parga, Carlos Corddn-Cardé vendid
a Don Michael Donovan 240 participaciones al valor nominal, por un total de 240 euros.

Con fecha 23 de septiembre de 2009, Don Javier Hernandez Pasin vendié a Don Zvi Fuchs 590
participaciones, por su valor nominal de 1 euro por participacién, segun escritura publica
numero 2.706 de protocolo del Notario de Madrid Don Francisco Javier Vigil de Quifiones y
Parga.

Asimismo, dentro del grupo de “Otros Socios” se producen ventas de participaciones que dan
lugar a la entrada de tres nuevos socios, entre los que esta Carlos Beltran Larrodé que pasa a
tener 20 participaciones.

Tras las operaciones anteriores, la situacién accionarial de la Sociedad pasa a ser la siguiente:
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Socio N2 Participaciones Porcentaje
Don Carlos Cordén-Cardé 1.300 21,7%
Don Javier Hernandez Pasin 420 7,0%
Espifieira de Inversiones, S.L. 810 13,5%
Salud y Medicina 2002, S.L. 900 15,0%
D2 Maria Corddn Cardd 60 1,0%
Zvi Fuchs 590 9,8%
Michael Donovan 240 4,0%
Otros socios (24) 1.680 28,0%
Total 6.000 100,0%

La Junta General de Socios constituida con caracter universal el 18 de octubre de 2012 adopté
varios acuerdos que se recogen integramente en la escritura publica otorgada ante el Notario
de Madrid Don Ignacio Solis Villa, también de fecha 18 de octubre de 2012, y con numero de
su protocolo 590, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, el 28 de febrero de 2013 en el
Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 30.383, Libro 0, Folio 145, Seccién 8, Hoja M-426190,
Inscripcidn 13. En dicha Junta, la Sociedad acordé la reduccion de su capital social, que en ese
momento ascendia a seis mil participaciones, mediante la adquisicidn y posterior amortizacion
de 3.790 participaciones propias, que pertenecian a D. Javier Hernandez Pasin, Espifieira de
Inversiones, S.L., Innovaciones Maycock S.L. (antes Salud y Medicina 2002, S.L.) y al grupo de
“Otros Socios” en su totalidad, con la Unica excepcidon de Don Carlos Beltran Larrodé, que
mantuvo sus 20 participaciones en la Sociedad. El precio de la adquisicion de dichas 3.790
participaciones, equivalentes al 63% de la Sociedad, ascendié a 4.993.460 euros, lo que supuso
la valoracién del 100% de la sociedad en 7.905 miles de euros. Dichas operaciones de compra
por parte de la Sociedad se elevaron a publico en escrituras otorgadas ante el Notario de
Madrid Don Ignacio Solis Villa el dia 18 de octubre de 2012, con nimeros de protocolo 562 a
581y 583 a 588.

Asimismo, segun se documenta en las escrituras notariales anteriores, los socios salientes
percibieron en el momento de la transaccién la cifra global de 2.996.394 euros, equivalente al
60% del precio pactado en cada caso, y el restante 40% se financié a través de préstamos
participativos otorgados por cada uno de los socios salientes a la Sociedad, con el interés
habitual en este tipo de préstamos y con vencimiento en dos plazos, el 20% en el plazo de dos
afios y el restante 20% en el plazo de tres afos desde la firma de la transaccidon de
compraventa. La cantidad total pendiente de pago, que se instrumentd a través de dichos
préstamos participativos, ascendid a un milldn novecientos noventa y siete mil sesenta y seis
euros (1.997.066€), el 50% con vencimiento el 18 de octubre de 2014 y el 50% restante el
mismo dia de 2015. Dichos préstamos participativos contaron con la garantia pignoraticia del
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25% de las participaciones de la Sociedad, propiedad del equipo médico-cientifico que
mantuvo su participacion en la sociedad, segln se detalla mas abajo.

Tras esta operacion, el capital social quedd reducido a dos mil doscientos diez euros,
representado por 2.210 participaciones. Los socios que entonces permanecen como
propietarios de esas participaciones son fundamentalmente miembros del equipo médico-
cientifico, segun el siguiente detalle:

Socio N¢ Participaciones Porcentaje
Don Carlos Cordén-Cardé 1.300 58,8%
D2 Maria Corddn Cardé 60 2,7%
Michael Donovan 240 10,9%
Zvi Fuchs 590 26,7%
Carlos Beltran Larrodé 20 0,9%
Total 2.210 100,0%

Asimismo, segun se recoge en la mencionada escritura nimero 590 otorgada ante el Notario
de Madrid Don Ignacio Solis Villa, con fecha 18 de octubre de 2012, inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, el 28 de febrero de 2013 en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo
30.383, Libro 0, Folio 145, Seccion 8, Hoja M-426190, Inscripcién 13, se adoptd el acuerdo de
reducir el valor nominal de las participaciones, pasando de 1 euro a 0,01 euro de valor nominal
por participacién, centuplicandose el nimero de participaciones de la Sociedad, que pasan de
2.210 a 221.000 participaciones, en la proporcidn de 100 participaciones nuevas por cada
participacién antigua, sin alteracién alguna de la cifra del capital social de la Sociedad.

La Junta acordd en esa misma fecha también el aumento del capital social en 1.921,85 euros,
mediante la creacion de 192.185 participaciones sociales, de 0,01 euros de valor nominal cada
una, y una prima de creacién por participacién de 15,60 euros, lo que supuso una prima total
de 2.998.086 euros, y una cifra total de capital social mas prima de creacién de tres millones
siete euros con ochenta y cinco céntimos de euro (3.000.007,85€). Este aumento de capital se
recoge en escritura nimero 590 otorgada ante el Notario de Madrid Don Ignacio Solis Villa,
con fecha 18 de octubre de 2012, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, el 28 de febrero
de 2013 en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 30.383, Libro 0, Folio 145, Seccién 8, Hoja
M-426190, Inscripcion 13. La ampliacién fue suscrita de la forma siguiente:
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N¢@ Participaciones Porcentaje

Inveready Seed Capital, S.C.R. de Régimen Comun, S.A. 32.031 16,7%
Inveready Biotech Il, S.C.R. de Régimen Comun, S.A. 51.249 26,7%
CECU Inversiones, S.L. 22.422 11,7%
Hijo de Sabino Santos, S.A. 22.422 11,7%
Reiman Inversiones, S.L. 64.061 33,3%
Total 192.185 100,0%

Tras esta ampliacidn, el capital social de la Sociedad queddé fijado en 4.131,85 euros
representado por 413.185 participaciones sociales segun el siguiente detalle:

Socio N Participaciones Porcentaje
Don Carlos Cordén-Cardd 130.000 31,5%
D2 Maria Cordén Carddé 6.000 1,5%
Michael Donovan 24.000 5,8%
Zvi Fuchs 59.000 14,3%
Carlos Beltran Larrodé 2.000 0,5%
Inveready Seed Capital, S.C.R. de Régimen Comun, S.A. 32.031 7,8%
Inveready Biotech Il, S.C.R. de Régimen Comun, S.A. 51.249 12,4%
CECU Inversiones, S.L. 22.422 5,4%
Hijo de Sabino Santos, S.A. 22.422 5,4%
Reiman Inversiones, S.L. 64.061 15,5%
Total 413.185 100,0%

Tras esta ampliacion de capital, el equipo cientifico y gestor decidid agrupar su participacion en
la Sociedad a través de una misma persona juridica, la sociedad Clear Image Corporate, S.L.,
mediante ampliacion de capital con aportacion no dineraria de sus participaciones en la
Sociedad. Esta operacidn se recogié en escritura publica del Notario de Madrid Don Ignacio
Solis Villa de fecha 18 de octubre de 2012 y con numero de protocolo 591. Clear Image
Corporate, S.L. paso a ser propietaria de las 221.000 participaciones de la Sociedad hasta ese
momento propiedad de D. Carlos Corddn, D2 Maria Corddn, D. Michael Donovan, D. Zvi Fuchs
y D. Carlos Beltran segun el nimero de participaciones que les correspondian detalladas en el
cuadro anterior.
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Después de esta operacidn, el capital social de la Compaiia quedd desglosado de la siguiente

manera:

Socio N2 Participaciones Porcentaje
Clear Image Corporate, S.L. 221.000 53,5%
Inveready Seed Capital, S.C.R. de Régimen Comun, S.A. 32.031 7,8%
Inveready Biotech Il, S.C.R. de Régimen Comun, S.A. 51.249 12,4%
CECU Inversiones, S.L. 22.422 5,4%
Hijo de Sabino Santos, S.A. 22.422 5,4%
Reiman Inversiones, S.L. 64.061 15,5%
Total 413.185 100,0%

El 18 de octubre de 2012, tal como se mencionaba anteriormente, la sociedad Clear Image
Corporate, S.L., procedié a constituir una prenda de primer rango sobre las participaciones
representativas del 25% del capital social de la Compaiiia, esto es 103.296 participaciones,
propiedad de la pignorante, en garantia de la totalidad de las obligaciones asumidas por la
propia empresa en virtud de los préstamos participativos mencionados anteriormente
concedidos por los socios salientes. Esta prenda se establecié para los socios salientes, en
polizas individuales, elevadas a publico el mismo 18 de octubre de 2012 ante el Notario de
Madrid Don Ignacio Solis Villa, con nimeros de protocolo 592 a 616, ambos incluidos.

Con fecha 19 de octubre de 2012, la sociedad Clear Image Corporate, S.L. vendid y transfirid, al
valor nominal de 0,01 euros por participacién, 7.231 y 4.132 participaciones a Don Javier
Hernandez Pasin y a Don Juan Hermoso Armada respectivamente, segin sendas escrituras
publicas otorgadas ante el Notario de Madrid Don Ignacio Solis Villa, con nimeros de
protocolo 623 y 622. Tras esta venta de participaciones el detalle de socios fue el siguiente:
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Socio N2 Participaciones Porcentaje
Clear Image Corporate, S.L. 209.637 50,7%
Javier Hernandez Pasin 7.231 1,8%
Juan Hermoso Armada 4.132 1,0%
Inveready Seed Capital, S.C.R. de Régimen Comun, S.A. 32.031 7,8%
Inveready Biotech Il, S.C.R. de Régimen Comun, S.A. 51.249 12,4%
CECU Inversiones, S.L. 22.422 5,4%
Hijo de Sabino Santos, S.A. 22.422 5,4%
Reiman Inversiones, S.L. 64.061 15,5%
Total 413.185 100,0%

En el primer trimestre de 2015, la Sociedad llegd a un acuerdo para el pago de los préstamos
participativos mencionados anteriormente, derivados de la cantidad pendiente de pago
correspondiente a la venta de participaciones de la Sociedad en fecha 18 de octubre de 2012
por parte de un grupo de antiguos socios. Fruto de las negociaciones mantenidas entre los
antiguos socios y los actuales, los prestamistas cedieron los préstamos participativos que
ostentaban, junto con los derechos de prenda a parte de los accionistas actuales de la
Sociedad, incluido el equipo cientifico y gestor, a cambio del cobro del 50% de la deuda. Los
socios que compraron dichos créditos acordaron con la Sociedad la dacién en pago de las
participaciones dadas en prenda a cambio de saldar su crédito hasta un total de 40.140
participaciones propiedad de Clear Image Corporate, S.L. de la forma siguiente:

Socio N¢ Participaciones Porcentaje
Inveready Biotech Il, S.C.R. de Régimen Comun, S.A. 27.272 6,6%
Santiago de Torres 6.433 1,6%
Isabel Lozano 6.435 1,6%
Total 40.140 9,7%

Estas operaciones fueron otorgadas ante el Notario de Madrid Don Ignacio Solis Villa, en
escrituras de fecha 19 de enero de 2015 y con numeros de protocolo 46 a 57, 59 a 67, 69, de
fecha 18 de febrero de 2015, con nimero de protocolo 150 y de fecha 31 de diciembre de
2015 con numeros de protocolo 1.073 y 1.074.

Asimismo, con fecha 18 de febrero de 2015, ante el Notario de Madrid Don Ignacio Solis Villa,
con los nimeros de protocolo 146 y 147, Clear Image Corporate, S.L. vendid a los socios Cecu
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Inversiones, S.L. e Inveready Biotech Il, respectivamente 6.136 y 1.218 participaciones sociales,
por importe de 33.380 euros y 6.628 euros.

El detalle de socios de la Sociedad, a 31 de diciembre de 2015, tras las mencionadas
operaciones, fue el siguiente:

Socio N2 Participaciones Porcentaje
Clear Image Corporate, S.L. 162.143 39,2%
Santiago de Torres 6.433 1,6%
Isabel Lozano 6.435 1,6%
Javier Hernandez Pasin 7.231 1,8%
Juan Hermoso Armada 4,132 1,0%
Inveready Seed Capital, S.C.R. de Régimen Comun, S.A. 32.031 7,8%
Inveready Biotech Il, S.C.R. de Régimen Comun, S.A. 79.739 19,3%
CECU Inversiones, S.L. 28.558 6,9%
Hijo de Sabino Santos, S.A. 22.422 5,4%
Reiman Inversiones, S.L. 64.061 15,5%
Total 413.185 100,0%

La Junta General de Socios de fecha 29 de abril de 2016, acordd autorizar la transmisidon de
ciertas participaciones sociales entre socios, operaciones formalizadas en escrituras 332 a 336
del Notario de Madrid Don Ignacio Solis Villa, y las siguientes ampliaciones de capital que se
elevaron a publico por el Notario de Madrid Don Ignacio Solis Villa, en escritura con nimero
328 de su protocolo de fecha 12 de mayo de 2016, inscritas en el Registro Mercantil de Madrid
el 26 de Mayo de 2016 al Tomo 30.383, Libro 0, Folio 150, Seccién 8, Hoja M-426190,
Inscripcidn 19:

e Ampliacion de capital por compensacion de créditos por importe de 260,45 euros,
con emisién de 26.045 nuevas participaciones de 0,01 euros de valor nominal cada
una, sin prima de asuncion.

e Ampliacion de capital por aportaciéon dineraria por importe de 2.012,6 euros,
correspondiente a la emisidon de 201.260 participaciones de 0,01 euros de valor
nominal cada una, sin prima de asuncion.

El detalle de los socios de la Sociedad tras las operaciones mencionadas anteriormente fue el
siguiente:
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Socio N¢@ Participaciones Porcentaje
Clear Image Corporate, S.L. 164.627 25,7%
Santiago de Torres 25.407 4,0%
Isabel Lozano 25.450 4,0%
Javier Hernandez Pasin 7.231 1,1%
Juan Hermoso Armada 8.113 1,3%
Inveready Seed Capital, S.C.R. de Régimen Comun, S.A. 46.858 7,3%
Inveready Biotech Il, S.C.R. de Régimen Comun, S.A. 177.752 27,8%
CECU Inversiones, S.L. 50.256 7,8%
Hijo de Sabino Santos, S.A. 22.422 3,5%
Reiman Inversiones, S.L. 64.061 10,0%
Inveready Capital Company 32.089 5,0%
2vi Fuchs 337 0,1%
Don Carlos Corddn-Cardé 15.887 2,5%
Total 640.490 100,0%

Esta misma Junta General de Socios de fecha 29 de abril de 2016, acordd autorizar la
ampliacion de capital por aportaciéon no dineraria por importe de 1.707,71 euros
correspondiente a 170.771 nuevas participaciones de 0,01 euros de valor nominal cada una y
con una prima de asuncién total de 1.598.416,56 euros, lo que equivale a una prima de
asuncioén individual de 9,36 euros. Estas 170.771 participaciones fueron suscritas por los socios
de la compaiiia absorbida eDiagnostic Clinica Virtual de Especialidades Médicas, S.L. (en
adelante “eDiagnostic”) al aportar el 100% de sus participaciones en la misma. Este acuerdo se
elevé a publico por el Notario de Madrid Don Ignacio Solis Villa, en escritura con nimero 329
de su protocolo de fecha 12 de mayo de 2016 e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid el
dia 14 de junio de 2016, al Tomo 30383, Libro 0, Folio 152, Seccién 8, Hoja M-426190,
Inscripcidn 20. El capital social quedé fijado en ocho mil ciento doce euros con sesenta y un
céntimos de euro (8.112,61 euros), representado por 811.261 participaciones.

Pagina 18

Junio 2016



Atrys<>

Documento Informativo de Incorporacidn al MAB-EE de ATRYS HEALTH, S.A

Socios N2 Acciones %
Inveready Biotech Il, S.C.R. de Régimen Comdn, S.A. 177.752 21,9%
Clear Image Corporate, S.L. 164.627 20,3%
Corporacion Inversora en Diagnéstico Virtual, S.L. 122.744 15,1%
Reiman Inversiones, S.L. 64.061 7,9%
CECU Inversiones, S.L. 50.256 6,2%
Inveready Venture Finance 48.027 5,9%
Inveready Seed Capital, S.C.R. de Régimen Comdn, S.A. 46.858 5,8%
Inveready Capital Company 32.089 4,0%
Isabel Lozano 25.450 3,1%
Santiago de Torres 25.407 3,1%
Hijos de Sabino Santos, S.A. 22.422 2,8%
Carlos Corddn-Cardo 15.887 2,0%
Juan Hermoso Armada 8.113 1,0%
Javier Hernandez Pasin 7.231 0,9%
Zvi Fuchs 337 0,0%
Total 811.261 100,0%

El 24 de mayo de 2016, la Junta General acordd, por unanimidad, transformar la Sociedad en
una sociedad anénima; con este fin, la Junta General acordd la ampliacidn del capital social con
cargo a reservas por importe de setenta y tres mil trece euros con cuarenta y nueve céntimos
de euro (73.013,49 euros) representada por 7.301.349 nuevas acciones de 0,01 € de valor
nominal cada una; el capital social quedd fijado en ochenta y un mil ciento veintiséis euros con
diez céntimos de euro (81.126,10 euros), dividido en 8.112.610 acciones iguales, acumulables
e indivisibles de 0,01 euros de valor nominal cada una, numeradas correlativamente de la
numero 1 a la 8.112.610, ambos inclusive. El capital social indicado resulta de multiplicar por
10 el capital previo de la Sociedad, esto es, 8.112,61 euros, dado que se canjearon cada una de
las participaciones sociales de los socios por diez acciones de la Sociedad transformada.

A la fecha del presente Documento Informativo, y tras la transformacion de la Sociedad en
sociedad andnima, los accionistas de la Sociedad son los que se reflejan en la siguiente tabla:
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Accionistas N2 Acciones )
Inveready Biotech Il, S.C.R. de Régimen Comun, S.A. 1.777.520 21,9%
Clear Image Corporate, S.L. 1.646.270 20,3%
Corporacion Inversora en Diagndstico Virtual, S.L. 1.227.440 15,1%
Reiman Inversiones, S.L. 640.610 7,9%
CECU Inversiones, S.L. 502.560 6,2%
Inveready Venture Finance 480.270 5,9%
Inveready Seed Capital, S.C.R. de Régimen Comun, S.A. 468.580 5,8%
Inveready Capital Company 320.890 4,0%
Isabel Lozano 254.500 3,1%
Santiago de Torres 254.070 3,1%
Hijos de Sabino Santos, S.A. 224.220 2,8%
Carlos Cordén-Cardd 158.870 2,0%
Juan Hermoso Armada 81.130 1,0%
Javier Hernandez Pasin 72.310 0,9%
Zvi Fuchs 3.370 0,0%
Total 8.112.610 100,0%

1.4.3 Hitos mas significativos en la evolucidon de ATRYS

ATRYS, es una empresa que se constituyd el 4 de enero de 2007. Durante ese ejercicio, ATRYS
puso en marcha el primer laboratorio de la Sociedad en Barcelona, con 660 m2 de
instalaciones equipadas con la tecnologia mds puntera, y contratéd al equipo profesional,
facultativos, técnicos y gestores. De esta forma comenzé su actividad comercial a principios del
ejercicio 2008.

Desde sus comienzos, la Sociedad ha consolidado la actividad de servicios de diagndstico a
través de la captacion de una cartera muy estable de clientes, tanto publicos como privados,
por toda la geografia espafiola e internacional. Entre 2008 y 2010 ATRYS centrd su actividad
comercial en el sector privado, logrando importantes contratos con centros de referencia del
sector.

ATRYS consiguid su primer contrato de servicios publicos en el afio 2010 con el Consorci de
Laboratori Intercomarcal de I'Alt Penedes, I’Anoia i el Garraf (www.cli.scs.es). Esta linea de
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actividad se ha ido consolidando a lo largo de los afios con la adjudicacion de numerosos
concursos publicos.

En 2011, la Sociedad puso en marcha un nuevo laboratorio en el Parque Tecnoldgico de
Ciencias de la Salud, en el edificio de Genyo (www.genyo.es) de Granada, también equipado
con las ultimas tecnologias.

También en este ejercicio ATRYS puso en marcha un proyecto de 1+D en colaboracidn con las
empresas Indra (www.indracompany.com) y Lorgen (www.lorgen.com) y la participacién de

diversos Organismos Publicos de Investigacion (OPIs) de Andalucia y Valencia, que ha generado
un sistema experto para la gestion del paciente oncolégico, en la actualidad en fase pre-
comercial.

En 2012 ATRYS inicid la prestacion de servicios diagndsticos en el ambito internacional,
comenzando a trabajar con centros de referencia en cdncer como el Centre for the Unknown
de la Fundacién Champalimaud de Lisboa (www.fchampalimaud.org).

En 2012 ATRYS comenzd igualmente la actividad de servicios clinicos de [+D a empresas del
sector farmacéutico y biotecnoldgico, a través de contratos para el desarrollo de ensayos
clinicos con importantes compaiias farmacéuticas, como son  Astrazeneca
(www.astrazeneca.com) y Novartis (www.novartis.com).

Asimismo, en 2013 ATRYS, junto con el Grupo Unilabs (www.unilabs.com), uno de los

laboratorios de analisis clinicos mas importantes de Europa crearon una sociedad, Pathgenetic,
S.L., para la comercializacidn conjunta de servicios diagndsticos y en concreto de servicios de
consultas de segunda opinidn en el ambito internacional.

En 2013, la Entidad Nacional de Acreditacién (ENAC) otorgd a ATRYS la acreditacién como
reconocimiento de la calidad y la competencia técnica conforme a los criterios recogidos en la
norma UNE-ENISO 15189:2007, para la realizacion de ensayos de Anatomia Patoldgica y
Patologia Molecular. ATRYS fue el primer laboratorio de Espafia en acreditarse seglin la norma
UNE-EN ISO 15189 en inmunchistoquimica (IHQ) y en hibridacién in situ fluorescente (FISH). La
acreditacion UNE-EN ISO 15189 asegura la competencia técnica y de gestion de ATRYS como
laboratorio o entidad técnica. ATRYS ha ampliado el alcance de esta acreditacion a lo largo del
tiempo hasta la actualidad.

En 2014 ATRYS logré un acuerdo con la empresa biotecnoldgica Myriad Genetics
(www.myriad.com), compafia estadounidense, lider mundial en cancer hereditario, para la

comercializacién en Espafia de algunos de sus test y la realizacidon del test Endopredict en el
laboratorio de ATRYS en Barcelona. ATRYS ha sido responsable desde entonces, junto con
Myriad Genetics, de la introducciéon en Espafia del test Endopredict, test prondstico para
pacientes con cancer de mama.

En 2015 la Sociedad suscribié un acuerdo con la compaiiia biotecnoldgica estadounidense,
Precision for Medicine (www.precisionformedicine.com), para la prestacion de servicios
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diagndsticos en ensayos clinicos multicéntricos de toda Europa para compafiias del sector
farmacéutico.

Por otro lado, ATRYS firmé en diciembre de 2015 un contrato marco para adquirir eDiagnostic
y entrar en el negocio de la telemedicina. Ambas sociedades empezaron a actuar
conjuntamente a partir de la firma del contracto marco y la compra de eDiagnostic se acabd
materializando juridicamente en abril de 2016. Esta adquisicidn, instrumentada en fecha 12 de
mayo de 2016 y con efectos contables desde inicios de 2016, ha permitido la diversificacidn de
las lineas de actividad, clientes y ubicacién geografica, ademas de incrementar
significativamente el volumen de negocio del Grupo.

Por ultimo, ATRYS ha puesto en marcha en 2016, en colaboracién con el Grupo Recoletas
(www.gruporecoletas.com), grupo sanitario privado con una fuerte presencia en Castilla y

Ledn, una nueva linea de Radioterapia Oncolégica de Dosis Unica guiada por imagen (SD-IGRT)
gue se estd desarrollando en el Hospital Recoletas Campo Grande de Valladolid. Dicho hospital
cuenta con el Instituto Oncoldgico Recoletas, con una amplia experiencia en radioterapia
oncoldgica desde hace mas de 10 afios.

1.5 Razones por las que se ha decidido solicitar la incorporacién a negociaciéon en el MAB-EE

ATRYS ha consolidado a lo largo de estos afios su modelo de negocio diversificado y adaptable
a las circunstancias que cada mercado y proyecto le ofrecen en cada momento.

El Grupo tiene, ante si, un proyecto empresarial con potencial de crecimiento considerando la
evolucidn prevista de los mercados de diagndstico y tratamiento médico en el sector de la
salud.

De manera resumida se podria indicar que las principales razones que han llevado a ATRYS a
solicitar la incorporacion al MAB-EE son las siguientes:

e Permitir la captacion de recursos propios para financiar de forma acelerada el
desarrollo de la unidad de negocio de tratamiento personalizado en la lucha contra el
cancer, basado en el diagnéstico predictivo y la radiocirugia hipo-fraccionada y de
Dosis Unica guiada por imagen, SD-IGRT.

e Facilitar el crecimiento inorganico de la Compafiia mediante la adquisicion de otras
empresas que puedan ser consideradas estratégicas para reforzar el modelo de
negocio de ATRYS.

e Incrementar su notoriedad, imagen de marca y proyecto empresarial, transparencia y
solvencia ante la comunidad inversora fortaleciendo sus relaciones con organismos
publicos, agentes financiadores, clientes y proveedores en todo el mundo, facilitando
de esta manera su penetracién en nuevos mercados internacionales y atrayendo
talento humano que el Grupo pudiera requerir en futuras fases.

e La incorporacién a negociacion de las acciones de la Sociedad permitird ofrecer una
mayor liquidez a la base de accionistas actual de la Sociedad, a la vez que permitira
ampliar la base accionarial dando entrada a nuevos inversores.
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e La presencia en el MAB-EE permitira a ATRYS y a sus accionistas tener una valoracion
objetiva de la empresa a través de la negociacidn de las acciones de la Sociedad en el
mercado. Esto permitird a la sociedad disponer de un valor de mercado para posibles y
futuras operaciones corporativas potenciales.

1.6 Descripcion general del negocio del Emisor, con particular referencia a las actividades
que desarrolla, a las caracteristicas de sus productos o servicios y a su posicion en los
mercados en los que opera

1.6.1 Introduccidn

ATRYS es una compaiiia biomédica dedicada a la prestacion de servicios diagndsticos y
tratamientos médicos de excelencia, cuyo objetivo es facilitar la terapia individualizada de los
pacientes, asi como el desarrollo de nuevas modalidades terapéuticas y herramientas
diagndsticas.

La empresa fue fundada en 2007 por un grupo de médicos y expertos en cancer liderados por
el Dr. Carlos Cordén-Cardd, con el objetivo de proveer un nuevo modelo en el manejo clinico
del cédncer combinando innovadoras técnicas de diagndstico de precisién en anatomia
patoldgica y molecular junto con nuevos tratamientos de radioterapia.

Dentro del area de negocio de diagndstico, ATRYS utiliza, en campos diferentes a la oncologia,
la telemedicina para prestar, utilizando su propia plataforma tecnoldgica, sus servicios en las
especialidades médicas de radiologia, cardiologia, oftalmologia y dermatologia. Esta actividad
de negocio se beneficia de las relaciones de ATRYS con los diferentes actores del sector
sanitario, relacion cultivada por la sociedad a su negocio en el campo de la oncologia.

La investigacién llevada a cabo por el equipo de ATRYS en colaboracién con centros médicos
internacionales de excelencia académica ha generado resultados que indican que los
tratamientos de radioterapia de Dosis Unica a alta intensidad permiten activar mecanismos
bioldgicos diferentes para la cura del tumor frente a los de la radioterapia convencional. Esto
redunda en una significativa mejora clinica para la mayoria de los pacientes de cancer. En este
marco, la Compafiia dispone de un modelo de servicio clinico pionero en el abordaje del
cancer, que se representa en la siguiente tabla:
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MODELO INNOVADOR DE ABORDAJE DEL CANCER

Diagndstico Planificacion Terapia

Plataforma de fenotipado molecular Planificacién detratamiento del cancer Ablacidén por SD-IGRT de la enfermedad visible
personalizado

Precision y seguridad del Calidad de vida del paciente Menor numero y duracion de las
tratamiento sesiones

Mejora del coste del tratamiento

El modelo del Grupo incluye una metodologia de diagndstico molecular para fenotipar

tumores individuales y generar informacion que permita al médico especialista identificar qué
abordaje clinico resulta mas adecuado para cada paciente y, en particular, detectar aquéllos
que se pueden beneficiar de la denominada single-dose stereotactic body radiation therapy
(“SD-SBRT”) o radioterapia de Dosis Unica.

Los resultados de estudios llevados a cabo por centros oncolégicos de referencia internacional
(véase el listado de referencias bibliograficas incluido en Anexo V), sefialan como principales
ventajas asociadas a este tipo de tratamiento de radioterapia las siguientes:

e Utilizacién de sofisticados sistemas de guiado por imagen para poder radiar con
precision milimétrica altas dosis de radiacion a la zona del cuerpo donde estd
realmente la masa tumoral, minimizando el dafio sobre los tejidos sanos que se
encuentran a su alrededor. Este alto grado de precision es importante en el
tratamiento de tumores cercanos a érganos vitales, como es el caso de las metastasis
en columna dorsal.

e La consiguiente reduccién del riesgo de efectos secundarios posibilita el tratamiento
de muchos casos que no eran tratables con tecnologias anteriores. A diferencia de lo
que ocurre con modalidades anteriores de radioterapia y quimioterapia, los resultados
con SD-IGRT estan logrando control de un amplio espectro de tipos de cancer, algunos
de ellos no abordables con radioterapia convencional.

e Esta nueva modalidad de tratamiento en radioterapia, por lo general, sélo requiere de
1 a 5 sesiones de tratamiento para destruir el tumor maligno (frente a las 30-40
sesiones que puede requerir la radioterapia convencional).

e Mayores tasas de control local del tumor.

La combinacién del diagndstico predictivo personalizado junto con la precision e intensidad de
los nuevos tratamientos de radioterapia de Dosis Unica generan un resultado clinico superior
con respecto a las técnicas hasta hoy cominmente utilizadas para abordar el tratamiento del
cancer. Esta combinacién de técnicas innovadoras aporta ventajas en dos vertientes
principalmente:
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e Mayor eficiencia y seguridad en los tratamientos de cancer mejorando las
posibilidades de recuperacién de los pacientes; y

e Mejora en la sostenibilidad a largo plazo del sistema sanitario al reducirse el
porcentaje de tratamiento de tumores que requieren de cirugias debido a recaidas en
la enfermedad.

ATRYS considera que Espana representa un mercado adecuado para, inicialmente y sin
renunciar a su internacionalizacién, introducir el modelo clinico de la Compafia para el
tratamiento del cancer debido a la relativa escasez de equipos de Ultima generacidon de
radioterapia y al acceso casi inexistente a la radioterapia de Dosis Unica.

El modelo de negocio de ATRYS:

ATRYS nace con la misién de ayudar a las personas a tener vidas mas saludables y prolongar su
esperanza de vida. Para ello su modelo de negocio busca facilitar el acceso a diagndsticos y
tratamientos médicos de excelencia superando la barrera que supone en la medicina la
ubicacién fisica del especialista médico y/ o el paciente, y cuya prestacion estd
tradicionalmente ligada a determinados centros médicos internacionales de referencia
académica, como el Memorial Sloan Kettering Cancer Center y el Hospital Mount Sinai, ambos
de Nueva York.

ATRYS ofrece la gestién integrada de la enfermedad oncolégica, comenzando con el
diagnodstico de precision (patolégico, molecular, genético y radioldgico), imprescindible para
determinar la terapia adecuada en cada caso, y proporciona la radioterapia hipo-fraccionada o
de Dosis Unica a aquellos pacientes susceptibles de beneficiarse de este tratamiento
cientificamente avanzado, todo ello, mediante acuerdos de colaboracién con grupos
hospitalarios de referencia, como el Hospital Recoletas Campo Grande de Valladolid. Ver mas
detalle de los acuerdos de colaboracién y de los proyectos en curso en el apartado 1.6.4.

La Sociedad acompafia a los especialistas médicos y a los pacientes en el manejo de la
enfermedad oncoldgica, desde el diagndstico inicial, hasta el seguimiento a largo plazo,
pasando por la planificacion del tratamiento. Asimismo, ATRYS desarrolla proyectos de 1+D
aplicada, en colaboracion con centros de referencia nacionales e internacionales, dirigida a la
mejora de los sistemas diagndsticos y las modalidades de tratamiento, lo que permite a la
Compaiiia incorporar los ultimos avances cientificos a su practica clinica.

Las areas de los servicios diagndsticos, tratamiento oncolégico e [+D se encuentran
estrechamente ligadas, comparten instalaciones y equipo profesional. La interaccién del
equipo multidisciplinar de ATRYS genera una informaciéon muy valiosa que, compartida por el
mismo equipo permite a ATRYS crear una plataforma propietaria sélida para abordar con éxito
las potenciales terapias en el campo oncolégico.

El modelo de negocio de ATRYS se sustenta por lo tanto sobre cuatro pilares:

1. Servicios de diagndstico de excelencia para centros sanitarios privados y publicos.
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2. Centros de oncologia radioterdpica avanzada estructurados en red para proveer
tratamientos personalizados de radioterapia de Dosis Unica en colaboracién con
centros médicos privados y publicos con servicios de oncologia.

3. Plataforma de telemedicina propia y red internacional de expertos médicos para
ofrecer servicios diagndsticos de excelencia y llegar a dreas geograficas con falta de
especialistas.

4. 1+D para desarrollar herramientas para mejorar diagndstico y tratamiento.

- Centros de
radioterapia avanzada

- Anatomia Patoldgica
- Patologia molecular

- Cardiologia estructurados en red
- Oftalmologia Diagnéstico Tratamientos para proveer

- Genética Excelencia Pioneros tratamientos de dosis
- Radiologia Unica aplicando

protocolos propios para
su planificacion

- Dermatologia

- Glioblastomas - Plataforma de

- Cancer Mama Proyectos Plataforma telemedicina propietaria
- Linfomas 14D tecnoldgica multi especialidad,

- Sistema Experto modular que soporta

- Modelos Diagndstico diferentes especialidades
Personalizado médicas.

ATRYS aplica nuevas estrategias de diagndstico y tecnologias precisas en el andlisis de tumores
solidos y hematoldgicos en su drea de negocio de servicios de diagndstico de anatomia
patoldgica, molecular y genética.

1. Define paneles de marcadores para cada tumor y para cada fase de la historia natural
de la enfermedad con el fin de llegar a conclusiones especificas que den una
orientacién terapéutica.

2. Proporciona los pardmetros de analisis basados en la integracién de la informacion
obtenida de varias pruebas y técnicas llevadas a cabo por un equipo multidisciplinar de
profesionales especializados.

3. Aplica el método diagndstico de manera eficiente, permitiendo que la informacion se
genere de forma rdpida y coherente, y asi facilitar el diagndstico del paciente en
tiempo record y a un coste sostenible.

Su actividad de servicios diagndsticos y el desarrollo de proyectos de I+D ligados a dicha
actividad le han permitido la aplicacidon de nuevas modalidades de tratamiento en el campo
oncoldgico.

En relacidn a la aplicacién de nuevas modalidades de tratamiento en el campo oncoldgico,
ATRYS se ha centrado en la radioterapia de Dosis Unica o SD-IGRT, una modalidad de
tratamiento que involucra un mecanismo distinto de la curacién biolégica del tumor y se ha
demostrado que aumenta significativamente el control local de los tumores cancerosos. Los
datos indican que la SD-IGRT produce excelentes resultados, obteniendo tasas de control local
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de aproximadamente un 90% en pacientes con cancer (véanse referencias incluidas en Anexo
V).

La demanda de una mayor aplicacion de un tratamiento Unico de radiacion de alta dosis se
debe principalmente a la importante tasa de recurrencia del tumor después de la cirugia y la
quimioterapia y la imposibilidad de utilizar la terapia fraccionada en ciertos margenes de los
organos criticos y/o partes del cuerpo. ATRYS cuenta con la experiencia en el tratamiento de
SD-IGRT en el dmbito sanitario privado.

El tratamiento hipofraccionado o SD-IGRT permite al médico definir el drea exacta a ser
tratada, aplicar una dosis mas concentrada de radiacion, con la correspondiente mejora en los
resultados del tratamiento.

El mecanismo de accién de este tratamiento que emplea una Unica dosis o un pequeno
numero de altas dosis, consiste en que dafia la red micro-vascular del tumor, produciendo:

e Reduccidn temporal del flujo sanguineo del tumor; y
e Dafio a las células madre cancerosas de manera que su ADN no es capaz de repararse.

Este método SD-IGRT incorpora tecnologia que ofrece un tratamiento que no afecta al tejido
sano, lo que permite el uso de la dosis Unica concentrada de alta radiacion sin toxicidades
asociadas. La SD-IGRT quiebra la resistencia inherente del tumor, lo que implica
aproximadamente el 90% de control local del tumor, independientemente de su fenotipo.

La aceptacién de estos servicios diagndsticos y tratamientos de radioterapia oncoldgica viene
avalada por la aceptacién por parte del mundo cientifico y de los centros sanitarios punteros a
nivel internacional (véase el listado de referencias bibliograficas incluido en Anexo V).

Toda esta informacidon acumulada junto los avances en aceleradores de ultima generacién
desarrollados por Varian Medical Systems se convierten en una herramienta esencial para la
linea de negocio de tratamiento en radioterapia que estd desarrollando la Compaiia
denominada Radioterapia SD-IGRT o de Dosis Unica con el fin de que sea lo mds precisa y
eficaz.

Igualmente, los resultados obtenidos con la experiencia acumulada en el tratamiento a
pacientes mediante Radioterapia de Dosis Unica permiten alimentar a la plataforma de
servicios de diagndstico de ATRYS de una informacidn vital para la mejora continua y sostenida
en los tratamientos.

1.6.2 Lineas de actividad ATRYS

ATRYS desarrolla las siguientes areas de actividad en permanente innovacién:
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TELEMEDICINA

DIAGNOSTICO TRATAMIENTO
Servicios de Diagndsticoy Radioterapia de Dosis Unica
Prondsticoavanzadoen guiada por imagen (SD-
tumoressolidosy IGRT)
hematoldgicos

1+D TRASLACIONAL

Plataformade fenotipado tumoral
Patrones moleculares paraseleccidon terapéutica
Generacion de test predictivos comerciales
Desarrollo de proyectos en colaboracion

Gracias a la relacion estrecha entre estas areas de actividad, ATRYS no sélo puede evolucionar
rapidamente redistribuyendo conocimiento y recursos entre las areas, sino que cataliza nuevas
modalidades de colaboracion entre la sanidad publica y privada, la industria biofarmacéutica y
los centros de investigacion académicos. Ademas, permite la implementacidon de una medicina
individualizada, coste-efectiva y sostenible.

1. Area de servicio de diagnéstico:

ATRYS asiste en el diagndstico y prondstico de tumores solidos y hematoldgicos, prestando
servicios de anatomia patoldgica, hematologia, genética y biopatologia molecular. ATRYS
complementa la oferta de servicios de centros publicos y privados con una cartera de pruebas
integrada y de alta especificidad.

Ademas, proporciona consultoria diagndstica, actividad que se sirve del conocimiento del
equipo de profesionales expertos para ofrecer asesoramiento o resolucién de casos de
consulta diagndstica compleja y de segunda opinién. La Sociedad cuenta con una red de
patdlogos divididos por subespecialidades, profesionales con gran experiencia en patologias
concretas, adquirida en centros sanitarios de referencia.

El Grupo aplica nuevas estrategias y tecnologias diagndsticas de precision en la atencién
sanitaria de rutina enmarcadas en una medicina predictiva y personalizada:

e Elabora paneles de marcadores para cada tumor y para cada una de las fases de la
historia natural de la enfermedad, que permiten resolver cuestiones clinicas
especificas que definan una pauta terapéutica.

e Provee opiniones basadas en integrar informacién proveniente de diversos tests y
técnicas realizadas de forma centralizada por un mismo equipo profesional.

e Utiliza el material diagndstico con eficiencia, sintetiza e informa de forma rapida y
coherente, facilitando el didlogo con el cliente.
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e Asi, las pruebas que realiza ATRYS cubren todo el proceso de la enfermedad
oncoldgica; abarcan desde la prediccién del riesgo de una persona sana de padecer
cancer en el futuro, a través de pruebas gendmicas principalmente; la deteccién
precoz o temprana del tumor en pacientes oncolégicos asi como la identificacion del
tipo de tumor y, en la medida de lo posible segln el conocimiento cientifico actual, la
determinacidn del tratamiento adecuado para cada paciente en concreto. Por ultimo,
a través de técnicas de citologia molecular, ATRYS, proporciona herramientas para
hacer el seguimiento del paciente oncoldgico, determinando la evolucién de la
enfermedad y la respuesta o no a un determinado tratamiento.

Todos los aspectos anteriores hacen que ATRYS tenga una posicién destacada en el
ambito del diagndstico oncolégico.

CATEGORIZACION SEGUIMIENTOY

7.\ e]:7.Yel[o] ]

~ DETECCION PRECOZ ENFERMEDAD Y PLAN DE RESPUESTA AL
PREDICCION RIESGO TRATAMIENTO TRATAMIENTO
SNPs RT-PCR Patologia Molecular Citologia Molecular
Genomica Protedmica Morfometria/multiplexing RT-PCR
Maldi-TOF Protedmica
(Gendmica) Genomica
Liquidos corporales Biopsiastisulares / Muestras Liquidos corporales
Células exfoliativas Células exfoliativas

2. Area de radioterapia:

ATRYS presta servicios de tratamiento de radioterapia avanzada denominados radioterapia de
Dosis Unica guiada por imagen (SD-IGRT). La SD-IGRT es una modalidad de tratamiento que
involucra un mecanismo distinto de la curacion bioldgica del tumor y se ha demostrado que
aumenta significativamente el control local de los tumores malignos. Los datos indican que la
SD-IGRT obtiene tasas de control local de la enfermedad de aproximadamente un 90% en
pacientes tratados. El tratamiento ademds permite abordar algunos tipos de tumores en 1-5
sesiones en lugar de 30-40 sesiones en la radioterapia “convencional”.

A continuacién se muestran las principales diferencias entre la radioterapia de Dosis Unica
frente a la tradicional:
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DO A RADICIONA

La alta exposicién de la dosis Unica produce una reduccién | La exposicidn diaria a bajas dosis de radiacion no produce

del flujo sanguineo en el area del tumor, lo que produce la eliminacién de las células cancerosas; el efecto
su muerte celular. terapéutico se produce por acumulacién de la dosis.
Mecanismos de
curadel tumor || 5 precisién de la radiacién reduce el dafio en tejido sano. Afectacion del tejido sano.

Resultado control local en un 65% de tumores a dosis
maximas tolerables por los tejidos sanos comprometidos
Resultado control local del tumor en el 90% de los casos. en el tratamiento.
Afecta a tejidos sanos por lo que se requiere de un
tiempo de recuperacion entre sesiones y que la dosis se
distribuya en multiples sesiones.

Efectoenlos Requiere técnica de excelencia en diagnéstico porimagen
tejidos sanos para evitar afectacién tejidos circundantes.

La dosis Unica es apropiada para tumores primarios, L . . . L.
Las dosis maximas factibles en radioterapias de régimen

Resultados metastasis y tumores radio resistentes. Se pueden K . .
) ) . . fraccionado impactan en la capacidad de cura de tumores
curativos alcanzar respuestas del 90% independientemente del tipo ) R
det radio resistentes.
e tumor.

La radioterapia de Dosis Unica guiada por imagen (SD-IGRT) que ofrece ATRYS aumenta la
eficacia y seguridad del tratamiento, incrementa las tasas de curacién del tumor y mejora la
calidad de vida del paciente.

El tratamiento de radioterapia SD-IGRT se administra mediante el equipo TrueBeam STx de
Varian Medical Systems (www.varian.com), con sede social en Palo Alto (California, Estados

Unidos), compaiiia que cotiza en la Bolsa de Nueva York (NYSE). Los radioterapeutas de ATRYS,
a lo largo de su trayectoria profesional desarrollada en gran parte en centros de referencia de
Estados Unidos, han colaborado con Varian Medical Systems en el avance de las nuevas
modalidades de radioterapia y en la mejora de los equipos disefiados por esta firma
tecnoldgica. El Dr. Carlo Greco, VP de Radioterapia y Oncologia de ATRYS, es en la actualidad
miembro del Comité Asesor de Edge (equipamiento de radiocirugia) de Varian Medical
Systems.

El equipo TrueBeam STx reune las siguientes caracteristicas:

e Se trata de un acelerador lineal multienérgico de ultima generacidn, producido en
Estados Unidos, aprobado por la FDA americana y con marcado CE.

e Permite tratamientos mas eficaces en menor tiempo, evitando las multiples sesiones
de la radioterapia convencional.

e La tecnologia permite un ajuste real entre la situacién del tumor durante la
planificaciéon del tratamiento y el momento de recibir la radiacion.

La radioterapia SD-IGRT puede administrarse en diferentes fases del tratamiento:

e Tratamiento pre-cirugia: reduce el tamafio de tumores localmente avanzados antes de
la cirugia. Aplicable a cancer de préstata, de pdancreas, rectal, de cabeza y cuello y
sarcomas de tejidos blandos de las extremidades.

e Tratamiento adyuvante para quimioterapia y/o hormonoterapia: elimina tumores
visibles, facilitando la erradicacién de depdsitos microscopicos por quimioterapia.
Aplicable a todas las localizaciones tumorales.

e Tratamiento de tumores primarios localizados: tratamiento de pacientes
seleccionados donde la SD-IGRT se muestra preferible a la clasica radioterapia
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fraccionada. Aplicable a cdncer de prdstata, de mama, de pulmdn, de pancreas,
tumores cerebrales, de cabeza y cuello.

El equipo TrueBeam STx es un acelerador lineal de ultima generacion que integra los sistemas
mds avanzados de radioterapia conformada y guiada por imagen. Dicho equipamiento permite
realizar tratamientos estandares de alta calidad, pero sobre todo tratamientos
hipofraccionados y de Dosis Unica.

La realizacién de una tomografia computarizada mientras se realiza el tratamiento ayuda a
saber en todo momento la situacion de las estructuras dentro del organismo, adaptando la
emision de la radiacién a cualquier variacion de la posicién o movimiento tanto del paciente en
la mesa de tratamiento como de los érganos internos. Esto supone un gran avance, ya que se
irradia sin margen de error, para acabar con las células tumorales y permitir que los drganos
sanos se recuperen.

Con esta tecnologia, los ciclos de radiacién que vienen a durar 20 6 40 minutos, segun el caso,
se reducen a tres o cinco minutos.

Segun el informe realizado por la Sociedad Espafiola de Oncologia Radioterapica (SEOR), el
60% de los pacientes con cancer en el pais necesitan tratamiento con radioterapia pero hasta
uno de cada tres, es decir, unos 45.000 pacientes aproximadamente, se quedan sin recibirla
por falta de equipos o de oncélogos especialistas. En total, en Espafia unos 150.000 pacientes
deberian haber sido tratados con esta técnica en 2015 pero, sin embargo, un 30% de estos se
qguedaron sin recibirla por la falta de equipos y profesionales formados, segln los datos de este
informe.

La propuesta de mercado de ATRYS pasa por concebir una estructura para extender los
avances en el diagndstico molecular y el tratamiento de radioterapia de Dosis Unica que se han
desarrollado en centros médicos internacionales de excelencia académica con los que
colabora. A tales efectos, ATRYS provee servicios de diagndstico, planificacion de tratamientos
y asesoramiento en la terapia de Dosis Unica que servira para dar asistencia a los centros de
tratamiento de radioterapia que la Compaifiia tiene previsto operar en Espaia.

3. Areade telemedicina:

Esta drea de negocio es desarrollada por eDiagnostic, filial 100% propiedad de ATRYS, . La
adquisicion en 2015 de esta empresa por parte del Grupo permite la prestacién de servicios de
telemedicina en diferentes especialidades médicas entre las que se encuentran cardiologia,
dermatologia, oftalmologia y radiologia.

En el drea de telemedicina, ATRYS, que se encuentra entre las empresas con mayor experiencia
en este sector y penetracion comercial en Espafia, presta servicio en diferentes especialidades
médicas con la vocacidn de seguir innovando e incorporando nuevos servicios de diagndstico.

Tal y como se muestra en la grafica inferior, las principales areas de actividad son los servicios
de diagndstico de radiologia y cardiologia:
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Cardiologia
38%

telemedicina por especialidad médica

Afo 2015. Distribucién de los ingresos de

Los centros sanitarios con urgencias las 24 horas del dia optan cada vez mas por un modelo

que combina una estructura de personal fijo con el apoyo de especialistas que, de forma

remota, ofrecen diagndsticos rapidos, de calidad y a un menor coste.

El tiempo de respuesta del servicio de telemedicina suele variar en funcién de la tipologia de

informe, pudiendo variar desde menos de 60 minutos (informes urgentes) a menos de 48

horas para el caso de informes de rutina o de segunda opinion.

a.

Servicio de Cardiologia. Se cuenta con un software para la interpretacion de
electrocardiogramas recibidos tanto por telefénicamente como por e-mail, al que se
adjunta un fichero en formato propietario para que la informacién del
electrocardiograma pueda ser leida por la aplicacidon. Este servicio da respuesta a 300
clientes distribuidos en 900 centros sanitarios entre otros: Servicios Médicos de
Empresas, Residencias de Dependientes, S.P.A. (Servicios de Prevenciéon Ajena),
Clinicas de Estética, Instituciones Administrativas, etc. El servicio de telecardiologia
requiere de un equipo portatil que recoge la sefial eléctrica cardiaca, la estabiliza,
amplia y transforma para poderla transmitir al equipo médico, evitando asi el
desplazamiento del paciente hasta el centro de asistencia sanitaria. Los especialistas
reciben los datos, los interpretan e informan, ofreciendo apoyo cardiolégico si fuera
necesario al sanitario que realiza la prueba diagndstica durante 24 horas al dia los 365
dias del afio.

SERVICIOS OFRECIDOS TELE CARDIOLOGIA

ECG (4/12 derivaciones)
ECG Holter (24/48 h)
Registro de Loop (registro de eventos)
MAPA

Planes Preventivos (PP):

- Control del Riesgo Cardiaco

- Examen Cardio-Metabélico

Segunda Opinién
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Servicio de Radiologia. Se emplea un software que se ha ido adaptando a los
requerimientos de los distintos tipos de clientes y especialistas. Este servicio da
respuesta a 22 clientes distribuidos en 32 centros sanitarios, entre otros: Centros de
Radiodiagndstico, Hospitales, Clinicas, etc. El servicio combina un extenso equipo de
médicos especialistas en el diagndstico de pruebas radioldgicas de neuro, musculo-
esquelético, térax, abdomen, pediatria y mama, con mds de 15 afios de ejercicio de
media, y con un servicio permanente y de urgencia para Centros de Radiodiagnéstico y
Departamentos de Imagen de Hospitales o Corporaciones.

SERVICIOS OFRECIDOS TELE RADIOLOGIA

Resonancia Magnética (RM).

Tomografia Computerizada (TC).

Medicina Nuclear (MN): BS, PET-CT...

Mamografia y Rx

Estudios especiales: reconstrucciones 3D, clinical trials etc.

Segunda opinidn (para pacientes, mutuas / laboral / deporte)

Laboratorio de post procesado de imagenes: 3D, virtual

Densitometrias

Servicio de Oftalmologia y Dermatologia. En el afio 2010 se hizo una extensién del
software de radiologia para dar servicio a los clientes de oftalmologia y dermatologia.
Este servicio da respuesta a mdas de 100 clientes entre otros: Servicios Médicos de
Empresas, S.P.A., Centros Opticos, Centros de Atencidn Primaria, etc.

Oftalmologia: Ofrece servicios de teleoftalmologia destinados a la emisién de informes
diagndsticos en base a la exploracion de anejos oculares, polo anterior y polo posterior
del ojo a través de centros sanitarios y centros dedicados. Se realizan retinografias,
que se envian de manera inmediata online al especialista. El oftalmdlogo evalia y
analiza el caso clinico recibido y a continuacién emite un informe detallado de los
resultados. Con este sistema de revisidn, mediante fotografias del fondo de ojo, se
pueden descartar muchas de las enfermedades propias de la retina.

Dermatologia: Ofrece servicios de teledermatologia a través de centros sanitarios,
centros dedicados y, proximamente, por acceso directo del paciente. Las imagenes
médicas remitidas a través de la plataforma ATRYS son recibidas por un dermatdlogo
experto que evalla y analiza el caso clinico, para emitir un informe detallado de los
resultados, que enviara al servicio médico de referencia. Con este sistema de
teledermatologia se pueden descartar muchas de las enfermedades propias de la piel,
asi como contar con el apoyo de un especialista cuando el paciente asi lo requiera.

Area de 1+D:

ATRYS presenta un perfil de dedicacion intensivo en I+D destinando hasta el afio 2015
una parte importante de sus recursos humanos y materiales al desarrollo de nuevas
aproximaciones al diagndstico personalizado y a la investigacién traslacional. En
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concreto, la inversién realizada en [+D por parte de la sociedad se refleja en los

proyectos en Desarrollo recogidos en el activo de ATRYS, segun el siguiente detalle:.

Proyectos Desarrollo (En euros) dic-15

Proyecto glioblastomas 2.033.243
Proyecto en cdncer de mama 2.225.900
Programa linfomas 1.985.991
Modelos avanzados de diagndstico personalizado 2.732.886

Prototipo Sistema Experto de tratamiento y diagndstico  3.137.901

Total 12.115.921

Uno de los ejes fundamentales de la actividad de 1+D se articula en torno a proyectos de I+D en

colaboracidn con centros académicos, dirigidos al fenotipado tumoral en tejidos y a la

generacion de algoritmos predictivos para discriminar entre los pacientes que mejor se

beneficiaran de un determinado tratamiento de los que no.

ATRYS tiene dos areas de actividad de I+D complementarias y estrechamente relacionadas

entre si:

e Area de I+D traslacional. Las actividades de I+D traslacional se basan en la

colaboracién con investigadores académicos para descubrir, desarrollar, validar y

perfeccionar aplicaciones que puedan llegar a la practica clinica (diagnéstico,

prondstico y guia terapéutica) para el abordaje del paciente oncolégico de forma

personalizada. Estas actividades consisten en:

O

Realizar un andlisis integrado de las propiedades funcionales y moleculares en
muestras de tejido tumoral humano para definir el fenotipo especifico del
tumor del paciente;

Desarrollar modelos/herramientas de prediccién de respuesta terapéutica de
los distintos tipos de tumores, basados en algoritmos de inteligencia artificial
realizados en estudios retrospectivos y validados en estudios prospectivos
para generar test predictivos comercializables;

Aplicar Patologia Molecular y de Sistemas para estudiar el cancer a través de
andlisis de imagenes orientadas al objeto, reconocimiento de patrones,
multiplexado cuantitativo de biomarcadores;

Validar modelos preclinicos mediante analisis de vias y Patologia Molecular y
de Sistemas;

Definir objetivos clinicos, mecanismos de resistencia, y marcadores de
progresidon tumoral para optimizar los ensayos clinicos; y

Aplicar inteligencia artificial y modelos matematicos para desarrollar
algoritmos de decisidn con el objetivo de mejorar la gestidn clinica.

e Area de 14D en sistemas de informacién aplicados a la telemedicina. La experiencia

acumulada en telediagnéstico de los ultimos afios ha permitido a ATRYS el desarrollo

de plataformas integradas de gestién a distancia del proceso de diagndstico
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incluyendo desde el propio acto de la prueba diagndstica hasta la consecuencia
asistencial derivada del resultado.

Ver detalle de los proyectos de I1+D en curso en los apartados 1.6.4y 1.10.1.
1.6.3 Fuente de ingresos y estadisticas comerciales

ATRYS se fundd en 2007 y desde que comienza su actividad comercial, en el afio 2008, sus
ingresos se han incrementado significativamente hasta los 2,8 millones de euros combinados
(resultado de agregar las cuentas individuales de ATRYS y de eDiagnostic), reportados a cierre
de 2015, ejercicio en el que adquiere eDiagnostic. A continuacién se muestra la evolucién del
importe neto de la cifra de negocio (en euros) en ATRYS desde 2008 a 2015 a nivel individual y
2015 combinado:

3.500.000 A
3.000.000 - 2.865.886
2.500.000 -

2.000.000 -

1.436.945
1.500.000 - 1.196.876 1.018.904

1.079.273 1.089.616
1.000.000 -

418.720
500.000 - 288.342

157.187

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2015
Comb.

El Grupo opera actualmente dos laboratorios de excelencia diagndstica en anatomia patoldgica
y molecular (uno en Barcelona y otro en Granada) y ha comenzado en febrero de 2016 la
actividad de radioterapia en colaboracién con el Grupo sanitario Recoletas en el Hospital
Recoletas Campo Grande de Valladolid. La Compaiiia, cuyas oficinas centrales se encuentran
en Madrid, tiene como objetivo extender una red de centros de tratamiento de radioterapia
de Dosis Unica por toda Espafia en colaboracién con grupos sanitarios hospitalarios de
referencia.

El Grupo ha apostado histdricamente por el crecimiento mixto, es decir, tanto crecimiento
orgdnico como crecimiento inorganico:

Crecimiento organico:

ATRYS ha apostado por expandir sus lineas de negocio a medida que han ido madurando sus
proyectos de I+D, siempre en actividades que permitan reforzar su cadena de valor integral en
el ofrecimiento de servicios de diagndstico y tratamiento médico abriendo nuevas lineas de
negocios que presenten una sinergia tanto comercial como estratégica para la Compafiia y sus
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clientes. Su plataforma tecnolégica le permite integrar nuevas especialidades médicas como la
telepatologia.

Las inversiones histdricas en |+D realizadas (aproximadamente 13 millones de euros desde su
constitucién) han comenzado a dar sus frutos, lo que ha permitido la puesta en marcha del
servicio de radioterapia de Dosis Unica en 2015, asi como la prestacién de servicios de
diagndstico médico via telemedicina y la generaciéon de su propia cartera de patentes (I+D
traslacional). La radioterapia de Dosis Unica es una nueva modalidad de tratamiento, que los
fundadores cientificos y médicos de ATRYS y el equipo profesional han desarrollado en los
Ultimos anos. Esta modalidad de tratamiento implica, para muchos tipos de tumores,
numerosas ventajas, segun se detalla en el punto 1.6.2.2 de este documento.

Crecimiento inorganico:

Adquisicién a finales de 2015, si bien la misma se materializa en mayo de 2016, del negocio de
telemedicina a través de la compra de eDiagnostic. Esta adquisicion ha permitido la
diversificacion de las lineas de actividad, clientes y ubicacidn geogréfica del Grupo. Ademas, se
dota al Grupo con la plataforma tecnolégica adecuada para acercar el diagnéstico de alta
calidad a cualquier parte del mundo de una forma eficiente y rapida, reduciendo asi
drasticamente la friccion existente en la actualidad por motivos de distancia entre paciente,
grupos sanitarios y los mejores especialistas médicos.

A continuacién se muestra el desglose de las ventas en el periodo 2013-2015 en funcién de la
tipologia de crecimiento. Los datos del afio 2015 se refieren a las ventas combinadas,
incluyendo la facturacién de eDiagnostic, si bien la integracién tiene lugar en el aifio 2016
(efectos contables):

3.500 2.864
3.000

2.500
1.428

2.000 1.089
1.018

1.500

1.000

Crecimiento organico vs
inorgdanico (En miles de euros)

500

2013 2014 2015

M Orgénico Inorgénico

Nota: ATRYS firmd en diciembre de 2015 un contrato marco para adquirir eDiagnostic y entrar
en el negocio de la telemedicina. Ambas sociedades empezaron a actuar conjuntamente a
partir de la firma del contracto marco y la compra de eDiagnostic se acabé materializando
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juridicamente en abril de 2016. A efectos informativos los datos 2015 de cifra de negocios
corresponden a los ingresos combinados de ATRYS y eDiagnostic.

Ingresos por areas de negocio:

Los ingresos de ATRYS han procedido histéricamente de la linea de servicios diagndsticos
(100% en 2013 y 2014). En el ejercicio 2015, con la incorporacion al Grupo de eDiagnostic, la
principal fuente de ingresos ha pasado a ser la telemedicina (50% de los ingresos), seguida de
los servicios diagndsticos (46% de los ingresos) y de la radioterapia, actividad que se ha
iniciado en el ultimo trimestre de 2015 (4% de la facturacion).

Las ventas en el periodo 2013-2015 por lineas de negocio se presentan en la siguiente tabla
(los datos de 2015 incluyen el efecto de eDiagnostic, si bien la integracién tiene lugar con
efectos contables en el afio 2016):

3.500
2.864

3.000

2.500

2.000 1.428

1.089

1.500 1.018

1.000

Ventas por linea de negocio
(En miles de euros)

500

2013 2014 2015

B Servicios Diagndsticos Radioterapia Telemedicina

1.6.4 Activos y cartera de proyectos actuales

ATRYS ha realizado histéricamente fuertes inversiones en I+D+i (aproximadamente 13 millones
de euros desde su constitucidn) que han contribuido a impulsar su modelo de negocio.

ATRYS presenta un perfil de dedicacion intensiva en |1+D destinando una parte importante de
sus recursos humanos y materiales al desarrollo de nuevas aproximaciones al diagndstico
personalizado y a la investigacion traslacional. Uno de los ejes fundamentales de la actividad
en |+D se articula en torno a proyectos de I+D en colaboracidn con centros académicos y con la
industria biofarmacéutica, dirigidos al fenotipado tumoral en tejidos, a la generacion de
algoritmos predictivos para discriminar a aquellos pacientes que mejor se beneficiaran de un
determinado tratamiento y ofrecer un servicio asistencial de diagndstico/prondstico avanzado
en tumores sélidos y hematoldgicos para dar apoyo clinico en la orientacidn terapéutica del
paciente oncolégico. Sin embargo, ATRYS ha completado en 2015 un fuerte ciclo inversor en
actividades de 1+D, lo que supondra una menor intensidad relativa de sus esfuerzos en I+D.
Esta situacidon permitira que ATRYS centre su esfuerzo inversor en el drea de radioterapia
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mediante la creacién de nuevos centros de radioterapia en colaboracidn con grupos
hospitalarios de referencia.

La Sociedad ha venido desarrollando diversas lineas de actividad que se traducen en las lineas
de proyectos de I1+D que se indican a continuacién:

a) Proyecto en glioblastomas.

b) Proyecto en cancer de mama.

c) Proyecto en linfomas.

d) Modelos avanzados de diagndstico personalizado.

e) Prototipo sistema experto de tratamiento y diagnéstico.

Estos proyectos se encuentran en diferentes grados de avance, seglin se describe en el
siguiente grafico:

i Technol Data Biomarker | Biomarker Assay
rogram ECANDIOOY | Generation | Identification | Verification Development
Ghotiasiomas

IHC/FISH

Clinical

Validation | Launch

Candir dé mama miRNATHC

Linifomas IHC/FIESH

Modelos avanzados
diagndslico personakIado

Prototipo Sistema experio IFIFISH y varios

Varias

I

El proyecto “Modelos avanzados” ha dado lugar a la actividad de tratamiento de radioterapia
avanzada que ha comenzando a generar ingresos en 2015, en colaboracién con el Grupo
Recoletas. Otras modalidades de tratamiento y herramientas diagndsticas en este proyecto
aun estan completando su desarrollo.

El proyecto “Prototipo Sistema Experto” estd en fase de validacidon clinica y se estd
desarrollando el plan precomercial junto con INDRA (www.indracompany.com), empresa con

la que ATRYS ha colaborado en el desarrollo de esta linea de I+D.
El resto de los proyectos se encuentran en fases de desarrollo mas tempranas.

A continuacidn, y para una mayor comprension de los citados proyectos, se explica el estado
de cada uno de ellos:

a) Proyecto en glioblastomas:

La finalidad del proyecto es desarrollar herramientas diagndsticas o nuevos tratamientos en el
campo de los tumores cerebrales. ATRYS comenzd este proyecto en el afio 2007 y ha generado
hasta la fecha varias patentes en este ambito que se encuentran en fase de solicitud y
concedidas. Este proyecto se divide a su vez en varios sub-proyectos, a través de los cuales,
ATRYS ha solicitado y le han sido concedidas diversas patentes en Europa, Estados Unidos y
Canada:
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Sub-proyecto en Glioblastomas para la “identificacion de un modelo predictivo de opcién
terapéutica en tumores cerebrales (GBM) mediante la aplicacidn de patologia molecular y de
sistemas”: persigue la estratificacién de los pacientes que padezcan tumores cerebrales
(Gliomas) en funcidn de la opcidn terapéutica que pueda ser mas beneficiosa, mediante la
aplicacion de las herramientas de fenotipado tumoral de ATRYS. Para este sub-proyecto,
ATRYS ha contado con la colaboracién del Hospital Universitario de Bellvitge.

La Sociedad estd en fase de proteccidon de los resultados del sub-proyecto, para lo que ha
presentado las siguientes solicitudes de patente:

e Solicitud de la patente GBM en Europa con nimero EP10787761.5;
e Solicitud de la patente GBM en Estados Unidos con nimero US12/962.244;
e Solicitud de la patente GBM en Canada con nimero CA 2.789.053.

Sub-Proyecto Gliomatherapy: El objetivo global del mismo es determinar el potencial
terapéutico y diagndstico de los anticuerpos monoclonales Nilo 1 y Nilo 2 en tumores
cerebrales humanos de alto grado.

Las actividades de I+D llevadas a cabo en colaboracién con el CSIC ha dado lugar a diversas
solicitudes de patentes internacionales:

e Patente de Nilo aprobada en Estados Unidos, con nimero US 8,574,580 B2;

e Patente de Nilo aprobada en Japdn, con nimero JP 1641.9;

e Patente de Nilo solicitada en Europa con nimero EP 13189594 Nilol y EP 13189598 Nilo2 y
PCT/ES2009/070130.

El objetivo global del proyecto es determinar el potencial terapéutico del anticuerpo
monoclonal Nilol para el tratamiento de tumores cerebrales humanos de alto grado, bien
como tratamiento Unico o en combinacidn con otros farmacos genotdxicos.

El anticuerpo monoclonal Nilol ha sido generado frente a antigenos de superficie de células de
neuroesfera de raton y reconoce las células madre neurales (astrocitos tipo B) de ratén, tanto
en condiciones fisiolégicas como patoldgicas. Asi mismo, recientes experimentos han
demostrado que Nilol reconoce una subpoblacion de células en gliomas malignos de cerebro
humano adulto, y es capaz de inhibir in vitro la proliferacion de neuroesferas.

Con el fin de determinar su potencial terapéutico en tumores cerebrales humanos de alto
grado, se validara su utilizacidn en el diagndstico de tumores cerebrales humanos, se testara
su potencial de inhibicion en tumoresferas de tumores cerebrales humanos y se valorard su
efecto terapéutico en tumores xenotransplantados de ratén.

b) Proyecto en cancer de mama

La finalidad del proyecto es desarrollar herramientas diagndsticas o nuevos tratamientos para
diferentes subtipos de cancer de mama. Este proyecto, que ATRYS comenzd en 2007, se dirige
a la identificacion de un modelo predictivo de opcidon terapéutica en cancer de mama
mediante la aplicacién de la patologia molecular y de sistemas, en el subtipo de cancer de
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mama infiltrante sin afectacién ganglionar que pueda asociarse con una peor evolucion de la
enfermedad vy, por tanto, con un peor prondstico.

Este proyecto busca determinar un perfil de biomarcadores que permitan predecir el impacto
de determinadas terapias en el subgrupo de pacientes de mal prondstico. ATRYS ha
colaborado con el Hospital Universitario del Mar en Barcelona.

El cdncer de mama es la neoplasia maligna mas frecuente y la primera causa de fallecimiento
en mujeres de todo el mundo. Se diagnostican aproximadamente 1.151.000 de nuevos casos al
afio (22,7% del total femenino). Su incidencia aumenta en los paises mas desarrollados, donde
se diagnostican mas de la mitad de los casos: 370.000 casos al afio en Europa (31,3%) y
230.000 en Norteamérica (20%). Se estima que en la Unidn Europea la probabilidad de
desarrollar un cancer de mama antes de los 75 afios es del 8%.

En Espafia, la incidencia estimada es de 50,9 casos por cada 100.000 habitantes, aunque esta
varia segun las regiones. Esto significa entre 22.000 y 25.000 casos nuevos al afo, y representa
la primera causa de muerte en mujeres en nuestro pais.

Es por tanto una de las principales enfermedades en incidencia, prevalencia y mortalidad en
Espafa y que requiere un mayor nimero de recursos para poder prestar un soporte adecuado
a los pacientes oncoldgicos. El desarrollo de nuevas herramientas de diagndstico, prondstico y
prediccién de respuesta mas precisos, dirigidos a determinar qué terapias son las
potencialmente mas efectivas para cada paciente, es por tanto prioritario.

Los objetivos generales de ATRYS en este proyecto, pueden resumirse de la siguiente forma:

e Investigacion y desarrollo de un test de diagndstico para diferenciar adecuadamente
los distintos subtipos de cancer de mama con el fin de discriminar los pacientes
potencialmente respondedores a un tratamiento.

e |dentificacidon de patrones genéticos o moleculares comunes en los casos de cancer de
mama estudiados, que lleven a determinar con mayor precisién la futura evolucion del
paciente y que sean susceptibles también de plasmarse en un test de diagndstico
concreto.

e Proteccion de la propiedad intelectual que se derive de las actividades de 4D, y
explotacién comercial de dicha propiedad intelectual a través de acuerdos estratégicos
de colaboracion o licencia con compafiias biotecnolédgicas o biofarmacéuticas, que
desarrollen su actividad tanto en el dmbito del diagndstico como del desarrollo de
farmacos o terapias dirigidas a dianas moleculares.

e Aplicacién de una metodologia molecular y de sistemas que permita generar un perfil
especifico del tumor de cada paciente afectada de cancer de mama mediante
tecnologias de analisis de imagenes, morfometria e inmunofluorescencia (IF) espectral
multiplex (Mplex) en secciones de tumor fijadas y parafinadas (FFPE).

e Incorporacion de modelos matematicos para marcar un dintel y normalizar las
medidas de los biomarcadores individuales y multiples en una determinada seccidn
tumoral. Esta aproximacidon permite una precisa evaluaciéon de cualquier marcador a
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través de multiples muestras de pacientes. Con la microanatomia histoldgica intacta,
los perfiles proteicos se asocian directamente a un tipo celular especifico.

Este proyecto se subdivide a su vez en varios sub-proyectos:

Sub-proyecto de identificacion de un modelo predictivo de opcion terapéutica en cancer de
mama mediante la aplicacion de la patologia molecular y de sistemas, en el subtipo de cancer
de mama infiltrante sin afectacién ganglionar que pueda asociarse con una peor evolucion de
la enfermedad y, por tanto, con un peor prondstico. Este sub-proyecto busca determinar un
perfil de biomarcadores que permitan predecir el impacto de determinadas terapias en el
subgrupo de pacientes de mal pronéstico. El proyecto pretende desarrollar un test de
diagndstico que permita diferenciar adecuadamente los distintos subtipos de cancer de mama
con el fin de discriminar los pacientes potencialmente respondedores a un tratamiento de los
que no lo son. Identificar patrones genéticos o moleculares comunes en el cancer de mama
que lleven a determinar con mayor precisién la futura evolucidn del paciente y que sean
susceptibles también de plasmarse en un test de diagndstico concreto.

El citado sub-proyecto ha contado con la colaboracidn del Hospital Universitario del Mar en
Barcelona.

Sub-proyecto ADELIS, “Andalusian Drug Delivery Injectable Systems”: Secuenciacién de genes
especificos que puedan asociarse a diferente metabolizacién de ciertos farmacos para
completar los algoritmos de diagndstico en diferentes proyectos para diagndstico y prondstico
de cancer de mama en humanos.

En este sub-proyecto, liderado por la empresa Laboratorios Farmacéuticos ROVI, S.A.
(www.rovi.es), ATRYS ha contado con la colaboracién del Centro Genyo (Centro Pfizer-
Universidad de Granada-Junta de Andalucia de Gendmica e Investigacion Oncolédgica), y las
empresas Vaxdyn (www.vaxdyn.com), Biomedal (www.biomedal.com) vy Bionaturis

(www.bionaturis.com).

c) Proyecto en linfomas

La finalidad del proyecto es la identificacion de un modelo predictivo de opcidn terapéutica en
linfomas B difuso de célula grande (DLBCL) a partir de la explotacién de datos cuantitativos
provenientes de diversas modalidades de analisis mediante inteligencia artificial, a través de la
cual elabora un modelo que revela perfiles de informacidn diagndstica, prondstico y de interés
para establecer indicaciones terapéuticas.

El proyecto comenzd en el afio 2008 y consiste en obtener datos mediante analisis de
imagenes y reconocimiento de patrones a partir de tejido estudiado por técnicas de
inmunofluorescencia cuantitativa de multiples biomarcadores (IF Mplex). La definicion de
perfiles en estos linfomas podra tener aplicacion en el control de la evolucion del paciente, asi
como en la seleccién de la mejor opcidn terapéutica.

Segln la AEAL (Asociacidn Espafiola de Afectados por Linfoma, Mieloma y Leucemia.
www.aeal.es), el linfoma es el cancer hematoldgico mas frecuente y el tercer tipo de cancer
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mas habitual en nifios. Hay mds de 35 tipos de linfoma. Mas de un millén de personas en todo
el mundo viven en la actualidad con un linfoma. Este tipo de cdncer es uno de los que esta
aumentando su incidencia con mayor rapidez. La causa por la que se produce es aun
desconocida.

ATRYS ha colaborado en este proyecto con el Hospital Clinico Universitario de Barcelona.

Como resultado de este proyecto, ATRYS ha solicitado la patente de DLBCL en Europa con
ndmero PCT/EP2012/067815.

e Solicitud de patente en Canada: Linfoma DLBCL n2 2.848.365 (International Aplication N2
PTC/EP2012/067815)
e Solicitud de patente Europea Linfoma DLBCL EP113822290.2

d) Proyecto modelos avanzados de diagndstico personalizado

El objetivo general del presente proyecto, que comenzd en el 2009, es el desarrollo de
sistemas de prondstico de cancer en diversos tipos de tumores y su relacion con los
tratamientos oncoldgicos. El objetivo del proyecto es desarrollar nuevos algoritmos de
diagndstico/prondstico relacionados con diferentes tipos tumorales o tratamientos
oncoldgicos. Este proyecto se subdivide a su vez en varios sub-proyectos:

Sub-proyecto “Advanced models of personalized diagnostics and single dose radiosurgery in
the treatment of cancer”: El objetivo del sub-proyecto es desarrollar nuevos algoritmos de
diagndstico/prondstico y prediccion mas avanzados con radioterapia o radiocirugia de dosis
Unica guiada por imagen o hipo-fraccionada para mejorar la eficacia y seguridad del
tratamiento del cancer, con el fin de mejorar el ratio riesgo/beneficio. Este proyecto ha
permitido a la Sociedad avanzar en la implantacion de las nuevas modalidades de tratamiento
hipo-fraccionadas y de dosis Unica hasta el punto de que la sociedad ya ha comenzado a
generar ingresos recurrentes gracias a los servicios de radioterapia que presta en colaboracion
con el Grupo Recoletas.

Sub-proyecto en cancer de préstata, PROSTATEPREDICT: Este proyecto persigue el desarrollo
de un sistema de prondstico de cancer de préstata que permita la prediccion fiable de la
posibilidad de recidiva en pacientes prostatectomizados o que hayan sido tratados mediante
cirugia.

Este proyecto se ha llevado a cabo en colaboracién con Transbiomed, S.L
(www.transbiomed.net), Consorci Institut d'Investigacions biomédiques August Pi i Sunyer

Fundacié Hospital Universitari Vall d'Hebron - Insititut de Recerca y Fundacion para la
Investigacion Biomédica del Hospital Universitario 12 de Octubre.

Sub-proyecto ANXARECU. Annexin 2 validation as a recurrence predictor in endometrial
cancer. Design of new therapeutic strategies. El objetivo es el desarrollo de un método
predictivo de recidiva de cancer de endometrio, basado en la expresidén de anexina 2 (ANXA2),
que permita tanto la deteccion de pacientes con posibilidad de recidiva en el momento del
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diagndstico como el seguimiento clinico, asi como la validacién de terapias dirigidas a dichas
poblaciones de pacientes.

Este proyecto ha contado con la colaboraciéon de Formune Vaccines SL, Institut de Recerca
Biomédica de Lleida, Fundacié Privada Dr. Pifarré, Fundacié Hospital Universitari Vall de
Hebrdn - Institut de Recerca.

Sub-proyecto PRECISESADS. Molecular Reclassification to find Clinically Useful Biomarkers
for Systemic Autoimmune diseases: El objetivo de este proyecto es utilizar las “OMICs” y la
bioinformatica para identificar nuevas clasificaciones para enfermedades autoinmunes
sistémicas (DUA), que comparten mecanismos fisiopatolégicos comunes: lupus eritematoso
sistémico (LES), esclerosis sistémica (CDC), sindrome de Sjogren (SSJ), artritis reumatoide (AR),
sindrome antifosfolipido primario (SAFP) y enfermedad mixta del tejido conectivo (EMTC).

Sub-proyecto PREDICTGYN. Desarrollo de nuevas estrategias de gestion individualizada del
paciente con cancer ginecolégico: El objetivo general del proyecto es el desarrollo de nuevos
marcadores para el diagndstico y prediccidn en canceres ginecoldgicos (endometrio y ovario)
asi como la validacion de terapias dirigidas a dichas poblaciones de pacientes. Los objetivos
especificos del proyecto, entre otros, son:

e Establecer un repositorio de muestras de cancer de endometrio y ovario junto a los
datos clinicopatoldgicos y de seguimiento clinico.

e |dentificar y validar marcadores prondsticos en cancer de ovario mediante
transcriptdomica y protedmica y en cancer de endometrio mediante protedmica

e Validar la capacidad de un panel de biomarcadores transcriptdmicos para discriminar
el subtipo histoldgico y grado de los tumores de cancer de endometrio y validar el
perfil de expresién de biomarcadores prondsticos de cancer de ovario y endometrio
mediante inmunofluorescencia multiple.

e Determinar el valor prondstico para recidiva de marcadores especificos de stem cells
mediante inmunofluorescencia multiple y validar unas nuevas terapias para cancer de
endometrio y ovario.

Este proyecto ha sido liderado por Ability Pharma (www.abilitypharma.com) y se ha llevado a

cabo en colaboracidn con Oryzon Genomics Diagndstico S.L. (www.oryzon.com), Laboratorio

Reig Jofré, S.A. (www.reigjofre.com), Institut de Recerca Biomédica de Lleida

(www.irblleida.org), Fundacié Privada Dr. Pifarré y Fundacid Hospital Universitari Vall
d'Hebron.

Sub-proyecto PAPILOMA. Nuevas herramientas diagndsticas para el desarrollo de sistemas
de alta sensibilidad en papilomavirus humano: El objetivo es desarrollar un nuevo diagnéstico
del VPH de alta sensibilidad y especificidad, de bajo coste, que permita una deteccion rapida
del virus en la misma consulta en la que se toma la muestra del paciente, minimizando asi la
dependencia de laboratorios especializados y de personal de laboratorio con formacion
especifica. El nuevo dispositivo que se estd desarrollando podria permitir:

e Facilitar el diagndstico y toma de decisiones médicas.
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e Reducir tiempo de diagndstico del VPH a 10-15 minutos.

e Disminuir el coste de la prueba diagndstica hasta 5 veces su valor actual.

e Limitar la dependencia de laboratorios especializados.

e Diagnosticar el VPH en la misma consulta en la que se toma la muestra del paciente.

e Incrementar la versatilidad de las técnicas supramoleculares en el disefio de
dispositivos nanoscépicos encaminados a dar respuesta a las necesidades clinicas de
los pacientes.

Este proyecto ha sido liderado por Arafarma Group y ha contado con la colaboraciéon de la
Universidad Politécnica de Valencia (UPV)

e) Prototipo sistema experto de tratamiento y diagndstico

El objetivo de este proyecto es desarrollar un Sistema Experto para el diagndstico y
tratamiento personalizado de los enfermos de cancer. Este proyecto comenzé en el afio 2010.
Dicho sistema permitira modelar la enfermedad, seleccionar, planificar y aplicar un
tratamiento personalizado para cada paciente, facilitando asi la evaluacién dindmica de la
terapia, la optimizacion de resultados y una gran mejora en calidad asistencial y utilizacién de
recursos del sistema de salud.

Desde el punto de vista técnico, este proyecto se estd llevando a cabo a través de dos
diferentes sub-proyectos:

Sub-proyecto TRADIONP: Prototipo de sistema experto de Tratamiento y Diagndstico
Oncoldgico Personalizado para enfermos de cancer, en colaboraciéon con las empresas Indra
(www.indracompany.com), y Lorgen (www.lorgen.com), asi como con varios centros

académicos universitarios y sanitarios de Andalucia. El objetivo final de este proyecto es la
creacion de un nuevo estandar de gestion integral del paciente oncolégico para guiar la terapia
multimodal (cirugia, radioterapia y quimioterapia), de forma personalizada y eficaz. Este
objetivo se esta abordando técnicamente mediante la creacién de una base de datos que
recoge informacién de enfermos oncoldgicos (datos clinicos, datos histopatolégicos, datos de
imagen médica y perfiles moleculares) y que permite:

e Asignar a los pacientes fenotipos tumorales individualizados, a través de la integracion
de variables clinicas, parametros histoldgicos y perfiles moleculares.

e Conocer la estructura tridimensional del tumor, integrando la informacidn epigenética
y la geografia de las poblaciones en un esquema 3D representable.

e Cuantificar la heterogeneidad en el espacio anatémico tridimensional para mejorar la
eficacia terapéutica.

Este proyecto ha sido liderado por Indra y ha contado con la colaboraciéon de Lorgen, La
Fundacidén Progreso y Salud, el Biobanco del Sistema Andaluz de Salud, el Hospital Virgen de
las Nieves de Granada, El Hospital de San Cecilio de Granada y el Centro Genyo (Centro Pfizer-
Universidad de Granada-Junta de Andalucia de Gendmica e Investigacién Oncoldgica).
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Sub-proyecto ONCOEXPERT. Biotecnologia para el Diagndstico y Tratamiento Oncoldgico: Se
trata de un sub-proyecto en colaboracién con las empresas INDRA, LORGEN, ERA-7 y MASTER
DIAGNOSTICA, asi como con varios centros académicos universitarios y sanitarios de
Andalucia, entre los que estan con cinco Fundaciones del SAS: FISEVI (Hospital Virgen del
Rocio, Sevilla): FIBICO (Hospital Reina Sofia, Cérdoba); FABIS (Hospital Juan Ramén Jiménez,
Huelva); FIMABIS (Hospital Clinico, Malaga) y FIBAO (Hospital Ciudad de Jaén en Jaén).

El objetivo es desarrollar un Sistema Oncoldgico Experto de apoyo al diagndstico y tratamiento
oncolégico de cardcter Universal. Esta basado en el conocimiento previo derivado de los
resultados obtenidos en el proyecto TradionP, que se desarrollé en una regidén concreta de
Andalucia (Granada). El proyecto OncoExpert pretende integrar informacién molecular
actualizada y con gran valor predictivo, integrando los ultimos avances de la investigacién en
cancer. Como obijetivos especificos se pretende:

e La integracion del proyecto precedente al desarrollo y despliegue de OncoExpert a
cualquier regién o area de salud, centrado en Andalucia como Comunidad donde
existen areas de muy distinta incidencia tumoral, y que permitird la completa
validacién e integracion del Sistema Experto

e Completar el analisis molecular con la identificacién del exoma y metiloma completo
del individuo

Este proyecto ha sido liderado por Indra y ha contado con la colaboracién de Lorgen, Master
Diagnéstica, Era7, la Fundacion Progreso y Salud, el Biobanco del Sistema Andaluz de Salud, el
Hospital Virgen de la Victoria de Malaga, El Hospital Juan Ramén Jiménez de Huelva, el
Hospital virgen del Rocio de Sevilla, el Hospital Reina Sofia de Cérdoba, El Hospital Médico
Quirdrgico de Jaén y el Centro Genyo (Centro Pfizer-Universidad de Granada-Junta de
Andalucia de Gendmica e Investigacion Oncoldgica).

Sub-proyecto IDOCTUS: Plataforma de ayuda a la deteccion temprana de enfermedades
infecciosas, mediante la identificacion local de patégenos a partir de resultados de analiticas
provenientes de laboratorios de andlisis mediante técnicas de big data y hacking ético: El
objetivo del proyecto es desarrollar una plataforma de ayuda a la deteccién temprana y
neutralizacion de enfermedades infecciosas, mediante la identificacion en tiempo real de la
incidencia local de patdgenos y sus resistencias, a partir de la informacién contenida en
analiticas clinicas hechas a pacientes, una vez captada, anonimizada y geolocalizada mediante
técnicas de "big data" y de "hacking ético". Esta aproximacion permitira proveer al médico de
la informacién en tiempo real contenida en los analisis microbiolégicos de todos los
laboratorios localizados en el entorno del paciente. Este proyecto se esta desarrollando en
colaboracidn con las empresas eDoctores Soluciones y BlueLiv.

Sub-proyecto ZITOMAB. Desarrollo de inmunoterapias anti-tumorales de segunda
generacidn: anticuerpos y nanobodies conjugados con toxinas de forma especifica mediante
Inteinas-Zip: El Objetivo es la validacidn de una plataforma de conjugacién especifica de
anticuerpos mediante la aplicacién de la tecnologia ZIP-Inteins®, la cual se basa en el uso de
inteinas como herramienta de conjugacién. Este proyecto en el que participa la Sociedad estd
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liderado por Zera Intein Protein Solutions S.L., y se desarrolla en colaboracion con LEITAT y
Fundacio Institut de Recerca biomédica (Barcelona).

La vocacién de internacionalizaciéon de las actividades de [+D del Grupo se traduce en la
participacién en proyectos europeos y en el establecimiento de alianzas con centros de
primera linea en investigacién en cancer. En este sentido, cabe resaltar la colaboracién
establecida con los doctores Carlos Corddén Cardé y Michael Donovan, Jefe de Patologia y
Director de patologia molecular respectivamente del Hospital Mount Sinai de Nueva York
(www.mountsinai.org), y el desarrollo de investigaciones relacionadas con anticuerpos
monoclonales sujetos a propiedad industrial de ATRYS también con dicho hospital.

Asimismo, ATRYS cuenta con la colaboracién del Dr. Carlo Greco, miembro del Comité Asesor
de Edge, (Varian Investor Meeting — ASTRO 2014), equipamiento para radiocirugia de Varian
Medical Systems Servicios de diagndstico de excelencia para centros sanitarios privados y
publicos y Director de Investigacion clinica del Champalimaud Centre for the Unknown de
Lisboa (www.fchampalimaud.org) para el desarrollo de proyectos de investigacion
relacionados con las implicaciones de la biologia del tumor en radioterapia hipofraccionada.
Ver apartado 1.10.1 para mas detalle de los proyectos activados en el Inmovilizado Intangible.

1.6.5 Sector en el que opera ATRYS

ATRYS opera en el sector de la Salud, sector que supone uno de los motores de desarrollo
econdmico y social mas importantes de las economias desarrolladas.

Las principales tendencias del sector sanitarios son:

e Contencion del gasto sanitario aumentando la eficiencia via la subcontratacion y la
implementacién de servicios de telemedicina.

e Tendencia general a tratamiento personalizado: Importancia del diagndstico de
precision y del desarrollo de nuevas herramientas prondsticos.

e Cancer, principal problema sanitario, y dentro de este mercado se requieren cada vez
mas soluciones sostenibles como la radioterapia de dosis Unica.

La sanidad es uno de los principales indicadores de la fortaleza del estado de bienestar de las
sociedades. Tanto desde el ambito publico como desde el privado, la evolucién del sector
sanitario y el papel de sus gestores tienen una enorme repercusion en la sociedad.

La esperanza de vida es el indicador mas ampliamente utilizado para realizar comparaciones
sobre la incidencia de la mortalidad en distintas poblaciones y sobre las condiciones de salud y
nivel de desarrollo de una poblacidon. A este respecto, los avances de la medicina y el
desarrollo de farmacos en el siglo XXI han permitido mejorar la calidad de vida de muchos
pacientes afectados por enfermedades crdnicas y agudas, e incluso algunos tratamientos han
conducido a un aumento de varios afos de la esperanza de vida. Segun las tablas de
mortalidad de Espafia publicados por el Instituto Nacional de Estadistica (INE, www.ine.es), en
2013 la esperanza de vida al nacimiento en el pais fue de 80 afios para los hombres y 86 afios
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para las mujeres (frente a los 74 afios para los hombres y 81 afios para las mujeres en el afio
1993).

Evolucion de la esperanza de vida por géneroal
nacimiento en Espaia

88
86
84
82

= 80
878 Hombres
[

76 Mujeres

74
72
70
68

199319951997 19992001 2003 2005 2007 2009 2011 2013

Fuente: INE

Este aumento de la esperanza de vida, unido al descenso de las tasas de fecundidad, ha
conducido a un envejecimiento progresivo de la poblacién, lo cual trae aparejado el aumento
de la incidencia de enfermedades crénicas, degenerativas o incapacitantes, menos frecuentes
hace algunos afios. Si a principios del siglo XX la principal causa de mortalidad eran las
enfermedades infecciosas, ya desde 1980 las enfermedades del aparato circulatorio
permanecen como primera causa, aunque el porcentaje que representan estas enfermedades
(por ejempilo, ictus o enfermedades coronarias) ha descendido desde dicho afio. La segunda y
tercera causas de mortalidad son el cancer y las enfermedades del aparato respiratorio, con un
notable incremento en estas estadisticas de la enfermedad del Alzheimer y de complicaciones
asociadas a hipertensién. Estos hechos hacen que, si bien el tiempo de vida se alarga, la
mejora en la calidad de la misma no tiene por qué ser similar, siendo necesario continuar con
el desarrollo de nuevos fdrmacos para estas patologias, asi como mejorar la eficacia y
seguridad de los que ya existen.

El sistema sanitario en Espana. Gasto sanitario:

La Organizacién Mundial de la Salud (OMS, www.who.int) sitia a la sanidad espafiola en
séptima posicidn en el ranking mundial de sistemas sanitarios. Su red de hospitales, centros de
especialidades y ambulatorios ofrece una amplia cartera de servicios que dispensan el sector
publico y el privado. En la base del sistema hay una consolidada red de investigacién médica
gue situa al pais entre los principales en el sector de las tecnologias de la salud.

Tal y como se refleja en el gréfico siguiente, histéricamente, el gasto sanitario en Espafia ha
presentado una tendencia creciente: en el afio 2000 representaba el 7,21% del PIB y a lo largo
de los diez afos siguientes ha tenido un crecimiento constante, hasta alcanzar el 9,65% del PIB
en 2010. Sin embargo, a partir de esa fecha, se registra por primera vez en la Ultima década,
una reduccién progresiva del gasto sanitario en proporcion al PIB, pasando del 9,65% en 2010
al 9,29% en 2012:
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Evolucidon del gasto sanitario total en Espaiia en relacién al PIB 2000-2012
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Esta caida se produce fundamentalmente por las fuertes restricciones presupuestarias en el
contexto econémico actual que han afectado al gasto sanitario publico, por la bajada del
precio de los medicamentos y por la reduccién salarial en el sector hospitalario.

Tal y como se refleja en la tabla siguiente, actualmente, el gasto sanitario en Espaiia (9,29%) se
encuentra ligeramente por encima de la media de los paises de la OCDE (9,27%) y de paises
como Reino Unido (9,27%), pero por debajo de las economias mas avanzadas, como Francia
(11,61%) o Alemania (11,27%).

Gasto sanitario total en relacién al PIB en paises seleccionados de la OCDE,
2012
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Respecto a la financiacidn del gasto sanitario, la mayoria del gasto (71,71%) se financia con
recursos publicos. Las familias espafiolas financian alrededor de un tercio del gasto (28,29%).
Este porcentaje es de los mas elevados de Europa y se encuentra por encima de otros paises
como Alemania (23,29%) o Reino Unido (16,03%).
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Sanidad Publica y Sanidad Privada:

Segun el Ministerio de Sanidad y Consumo, Espafia cuenta con 3.006 centros de salud, 10.116
consultorios locales y 790 hospitales (1,8 por cada 100.000 habitantes) con una dotacién de
162.538 camas instaladas (352,5 por cada 100.000 habitantes). De cada diez hospitales
espafnoles, cuatro son publicos y seis privados, proporcién que se invierte cuando se aborda la
titularidad de las camas instaladas: de cada diez siete son publicas y tres privadas.

El Sistema Nacional de Salud extiende sus servicios a todos los ciudadanos a través de dos
niveles asistenciales: atencidn primaria y atencion especializada. La atencién primaria pone a
disposicion de la poblacion una serie de servicios bdsicos prestados en los centros de salud por
equipos multidisciplinares. La tarea de estos espacios es promocionar la salud y prevenir las
enfermedades. Por su parte, la atencidn especializada se desarrolla en centros de
especialidades y hospitales, de manera ambulatoria o en régimen de ingreso.

La sanidad publica espafiola se complementa con un sélido y reputado sector privado de salud
de uso cada vez mas extendido. Casi el 30% de la poblacion lo utiliza. Segun el “Baréometro de
la Sanidad Privada 2014”, elaborado por el Instituto para el Desarrollo e Integracion de la
Sanidad (IDIS, www.fundacionidis.com), en el ultimo afio se duplicé el nimero de usuarios que

recurren Unicamente a este servicio. Las principales cualidades de la sanidad privada que
destacan sus clientes son la rapidez con la que son atendidos, el confort de las instalaciones y
el trato personal que reciben.

El sector privado estd conformado por 483 hospitales y 53.985 camas, que representan el 51%
de los hospitales y el 33% de las camas de toda la sanidad del pais. También hay que contar
unos 2.300 centros médicos ambulatorios privados. Los datos aparecen recogidos en el estudio
“Turismo de Salud en Espafia”, realizado en 2013 por la Escuela de Organizacion Industrial
(EOI, www.eoi.es), con el apoyo de la Secretaria del Estado de Turismo. El informe destaca
asimismo que la sanidad privada espafiola dispone de una alta capacidad tecnoldgica. Aglutina
el 56% de los PET (tomografia por emisién de positrones), el 58% de las RM (resonancias
magnéticas), y el 37% de los TAC (tomografia axial computarizada) de Espafa. El 20% de las
sesiones de quimioterapia se realizan en hospitales no publicos.

La sanidad privada cuenta ademas con el sistema de Mutualidades del Estado (MUFACE, ISFAS,
MUGEJU) y con las empresas privadas de gestién para mejorar la sostenibilidad del sistema
sanitario publico y garantizar al paciente una atencion global y satisfactoria.

El mercado oncolégico:
ATRYS desarrolla su actividad en el mercado oncoldgico en los campos de:

1. Servicios diagndsticos de anatomia patoldgica, molecular y genética.
2. Radioterapia.
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1. Servicios diagndsticos de anatomia patoldgica, molecular y genética

Las tasas de prevalencia del cédncer estan en aumento debido al envejecimiento de la
poblacién y al cambio de estilo de vida. A pesar de las grandes inversiones en |+D para el
desarrollo de nuevas terapias, todavia hay una gran necesidad insatisfecha de mejores
tratamientos para varios tipos de cancer. De acuerdo con datos de la OMS (www.who.int), el
cancer es una de las primeras causas de muerte a nivel mundial: en 2012 se le atribuyeron 8,2
millones de muertes. Los canceres que causan un mayor nimero anual de muertes son los de
pulmén, estdmago, higado, colon y mama.

Como consecuencia, la oncologia se ha convertido en una de las principales areas de interés
para las empresas farmacéuticas. Tal y como se refleja en el grafico siguiente, en 2013, el
mercado mundial del cancer fue valorado en 77 miles de millones de délares y las previsiones
esperan que el mercado mundial se expanda a una tasa de crecimiento anual compuesto del
6% entre 2013-18, alcanzando los 105 miles de millones de délares en 2018.

Previsiones de mercado en el tratamientoy farmacos
contra el cancer 2013-2023
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El cancer es una enfermedad compleja, que implica muchas anomalias genéticas vy
particularidades bioldgicas individuales. Canceres en un mismo organo o tejido tienen
caracteristicas diferentes segln los individuos y pueden requerir un enfoque y tratamiento
muy diferente.

A pesar de las diferencias entre tipos de tumor y las propias diferencias bioldgicas individuales,
hasta hace muy poco tiempo todos los tratamientos oncoldgicos se aplicaban con la filosofia
de “uno para todos”. Los ultimos hallazgos en torno al cancer han cambiado ese enfoque y la
investigacion se centra ahora en el desarrollo de tratamientos a medida de las personas
(medicina personalizada). La medicina personalizada estad ya cambiando las ideas acerca del
modo en que se identifican y tratan las enfermedades en general y el cdncer en particular y
esta nueva linea de trabajo estd teniendo un impacto creciente en la investigacidén y atencion
sanitaria. Como consecuencia, la medicina oncoldgica ya esta consiguiendo mayores tasas de
supervivencia en muchos tipos de cancer, incluso en estadio metastasico.
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Hallazgos cientificos de las ultimas décadas revelan cdmo el perfil genético y molecular de un
individuo lo hacen mas o menos susceptible a padecer ciertos tipos de cancer. A la vez, esos
recientes avances en la comprension de la biologia humana han llevado a identificar
biomarcadores que permiten predecir qué tratamientos resultan eficaces y seguros para cada
paciente o grupo de pacientes, y aquellos que no se benefician de ellos o lo hacen de modo
menos intenso.

Los biomarcadores son moléculas bioldgicas fundamentalmente en el tumor que pueden
aportar informacidn especifica para cada paciente sobre su prondstico o sobre los farmacos
con mayor probabilidad de respuesta en su caso. Los biomarcadores pueden ser de prondstico
o predictivos.

e Un biomarcador prondstico se asocia a la probabilidad individual de supervivencia o de
reaparicion de la enfermedad tanto a nivel local como a distancia.

e Un biomarcador predictivo esta presente en el tumor. Basdandose en la presencia o
ausencia de dicho biomarcador, el oncélogo puede identificar subgrupos de pacientes
gue pueden beneficiarse o no de la accidn de un farmaco.

A juicio de la Sociedad, las grandes compafiias farmacéuticas muestran un creciente interés en
el mercado oncoldgico, habiendo crecido significativamente la inversidon en la industria en
biomarcadores con potencial prondstico. Asi pues, el interés de la industria farmacéutica y
diagnodstica por biomarcadores predictivos y/o prondsticos se sustenta en ciertos aspectos
criticos en el acceso al mercado de muchos de sus farmacos en desarrollo:

e Por un lado, existe un importante cambio en la metodologia de investigacion clinica
para el desarrollo de farmacos frente a dianas moleculares en oncologia. Asi pues, la
incorporacion de los ensayos en fase 0, los disefios basket (disefios de estudios
mutacidn-especificos) y el enriquecimiento de cohortes ha permitido incorporar
farmacos al mercado a través de procedimientos acelerados, mucho mas eficientes
que los desarrollos clasicos en fases consecutivas propios de farmacos con
mecanismos de accién poco especificos. En cualquier caso, el uso de este tipo de
metodologias novedosas en desarrollo de farmacos exige la disponibilidad de un test
diagndstico de alta precision frente a la diana en cuestion, baja complejidad y coste
relativamente reducido.

e En segundo lugar, las evidencias clinicas necesarias para el éxito de cualquier proceso
regulatorio de acceso a mercado en la Unidn Europea, Estados Unidos o Japdén de
cualquier farmaco dirigido frente a diana, precisan del desarrollo paralelo de una
estrategia que permita seleccionar de forma robusta al grupo de pacientes cuyos
tumores presenten de forma univoca la diana en cuestién frente a la que se dirige el
farmaco en proceso de regulacion. Esta estrategia incrementa la tasa de éxito
regulatorio y, tal y como hemos descrito en el apartado anterior, puede reducir los
costes y adelantar su incorporacion al mercado.

e En tercer lugar, cualquier sistema de salud tiene un especial interés en el ratio entre
éxito clinico y coste asociado a la intervencion terapéutica que permita garantizar la
sostenibilidad del mismo, asi como reducir el despilfarro asociado al uso
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indiscriminado de farmacos cuya eficacia individual es impredecible. La disponibilidad
de biomarcadores robustos para la prediccion del éxito clinico permite optimizar ese
ratio y aumentar la disponibilidad a pagar de las entidades pagadoras.

e En dultimo lugar, el desarrollo de la tecnologia conocida como “biopsia liquida”
permitird la evaluacién dindmica y, por tanto, repetida, de muchos biomarcadores
predictivos pues esta dirigida a la deteccion mediante test sanguineos no invasivos de
acidos nucleicos tumorales en tiempo real. Esta tecnologia, en sus diferentes
modalidades, permite identificar la reprogramacién molecular de un tumor tras la
exposicién a un tratamiento concreto.

La actividad investigadora respecto a los test de biomarcadores es tan potente que se calcula
gue cada ocho minutos se publica un nuevo articulo sobre biomarcadores del cancer, que
aportan nuevos datos sobre el modo en que el cancer actua a nivel molecular y abre un futuro
altamente esperanzador en la batalla contra la enfermedad. La terapia personalizada con
biomarcadores no sélo es un enorme avance en oncologia. Por su especificidad y eficiencia,
estd ya siendo reconocida como un derecho individual y el recurso oncolégico mas coste-
efectivo para los sistemas sanitarios. Parece claro, por tanto, que la medicina personalizada en
estos momentos supone una oportunidad que Espafia debe aprovechar, ya que si bien sus
aplicaciones futuras son prometedoras, el camino a recorrer aun es largo. Asi pues, es
necesario avanzar en multiples aspectos, incluyendo el 4drea cientifico-tecnoldgica,
reglamentacion y explotacion comercial, aspectos sociales, profesionales sanitarios y de
autoridades sanitarias.

2. Radioterapia

La radiacidn y la radiactividad se descubrieron hace mds de un siglo. Desde entonces, los
avances en la tecnologia y la obtencién de muchos mds datos sobre sus efectos en el
organismo han convertido a la radioterapia en un elemento importante del tratamiento para el
cancer. De hecho, mas de la mitad de las personas con cancer se expondrdn a la radiacién, al
menos como una parte del tratamiento para el cancer.

La radiacion es una energia que se propaga por ondas o por haces de particulas. La
radioterapia actua dafiando los genes (ADN) de las células, que regulan el crecimiento y la
division celular. Cuando la radiacién dafia los genes de una célula cancerosa, el tumor pierde la
capacidad de crecer y de seguir dividiéndose. Con el tiempo, las células mueren. Esto quiere
decir que la radiacién puede usarse para matar células cancerosas y reducir el tamafio de los
tumores.

En los ultimos 10 afios y gracias al avance de las técnicas de radioterapia, se esta produciendo
un cambio en el uso y aplicacidn de este tipo de terapias. Por un lado, la introduccién de la
radioterapia dirigida por imagen (IGRT) y la radioterapia volumétrica (VMAT), como avance de
la radioterapia de intensidad modulada (IMRT) han aumentado las posibilidades de
tratamiento y han hecho posible el abordaje terapéutico de tumores que hasta ahora se
consideraban inoperables, como ciertos tipos de cancer de pulmdn, metastasis éseas, etc.
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Por otro lado, las mejoras en las técnicas de imagen y el que los nuevos aceleradores lineales
hayan incorporado sistemas de imagen cada vez mas complejos, han reducido los margenes de
error y eliminado muchos efectos secundarios, elevando el prestigio y las posibilidades de
estas terapias ya que ofrecen una mejor calidad de vida a los pacientes y suponen un coste
menor al reducir estancias hospitalarias.

Sin embargo, y a pesar de esto, desde la SEOR (Sociedad Espafiola de Oncologia Radioterapica,
www.seor.es) denuncian que 3 de cada 10 pacientes con indicacion para este tipo de
tratamientos no lo reciben debido a la falta de equipos y de profesionales especializados.
También denuncian que los equipos con los que se cuenta en los hospitales, tanto publicos
como privados, estan obsoletos. Un tercio de ellos tiene mas de 10 afos vy, se calcula, que para
el 2020, el 70% de ellos tendrd mas de 10 afios (vida media de estos aparatos).

Segun la OMS (www.who.int) y la SEOR, un pais de primera categoria deberia tener una
dotacion por encima de los 5 ALEs (aceleradores lineares) por millén de habitantes. Este
numero deberia ser mas alto si hablamos de poblaciones envejecidas.

Con la tendencia actual de envejecimiento de la poblacidon espafiola, es evidente que el
numero de ALEs disponibles, tanto en la sanidad privada como en la sanidad publica no es
suficiente y que el problema se agravard en un futuro préoximo. Ademas, dado el desarrollo
que estas tecnologias estan alcanzando, cada vez se trata con radioterapia y radiocirugia un
mayor porcentaje de tumores. En cuanto a la incidencia de esta enfermedad, los casos
mundiales de cancer se duplicaron en los ultimos treinta afios del siglo veinte y se estima que
podrian triplicarse para el afio 2030.

Esto es debido a dos factores principales: por un lado la implantacion de programas de
deteccidon precoz del cancer y, por otro, al envejecimiento de la poblacién y al aumento de la
esperanza de vida.

Combinando los factores envejecimiento poblacional y mayor posibilidad de tratamiento,
queda claro que la dotacidn de aceleradores disponibles es, hoy por hoy insuficiente y existe
una urgencia cada vez mayor para cubrir esta necesidad.

eHealth y telemedicina:

El uso de las nuevas tecnologias en el sector sanitario ha registrado un importante incremento
en Europa y Espafia ha sido pionera en su implantacidn. Las Administraciones Publicas se han
implicado en la promocién de las tecnologias de la informacion y la comunicacién (TIC) en la
sanidad, al objeto de ofrecer un servicio eficaz y eficiente. Espafia es precursor en la
implantacién de soluciones tecnoldgicas como la receta electrénica y la historia médica digital.

El Informe 2013 sobre la Sociedad de la Informaciéon en Espafia (SIE), de la Fundacion
Telefénica (www.fundaciontelefonica.com), destaca que la tasa de utilizacién de servicios de e-

Health en Espaiia es de las mas altas de Europa. Un 54% de pacientes espafioles solicitan ya
sus citas médicas a través de Internet, mientras que cerca del 90% de los médicos acceden a
informacidon médica a través de un ordenador, tableta o Smartphone.
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Desde hace varios afios, los modelos sanitarios de los paises desarrollados se encuentran en
continua revisién en un intento de dar respuesta a las exigencias de satisfacer una mayor
demanda de servicios de salud, con mejor calidad, haciéndolo compatible con las limitaciones
existentes de recursos.

En Espaiia, el modelo actual de asistencia, basado en repetidas visitas a la consulta médica,
mayoritariamente presenciales, y en muchos casos con la necesidad ademas de pasar por
varios especialistas y dispositivos asistenciales, es insostenible, aparte de incomodo y poco
efectivo.

Primero, porque es un sistema excesivamente caro, que exige una alta dedicacién de tiempo
por parte de los profesionales y un elevado consumo de recursos y, segundo, porque no
permite dar una respuesta adecuada a las patologias crénicas, que son las predominantes, y
cuyos pacientes requieren un seguimiento permanente y de larga duracion.

En este contexto se plantea la telemedicina, definida por la Organizacién Mundial de la Salud
(www.who.int) como “la prestacion de servicios de salud (en los que la distancia es un factor
determinante) por parte de profesionales sanitarios a través de la utilizacion de tecnologias de
la informacidn y la comunicacion (TICs) para el intercambio de informacidn vélida para el
diagndstico, el tratamiento, la prevencidon de enfermedades, la investigacion y la evaluacién y
para la formacidon continuada de profesionales sanitarios, todo ello con el objetivo final de
mejorar la salud de la poblacidn y de las comunidades”.

Prevision evolucion mercado global telemedicina 2012-
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El progreso en las tecnologias de la informacién y las comunicaciones aplicadas a la salud ha
sido fundamental, todo ello junto con el uso generalizado de internet en los hogares y el
incremento de las capacidades de los teléfonos moéviles y otros dispositivos, que han
propiciado el desarrollo de la actual telemedicina

La telemedicina se presenta por tanto como instrumento clave para hacer una sanidad mas
sostenible y mejorar la salud de las personas: supone un ahorro de costes y mayor eficiencia a
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nivel asistencial, ademds de suponer una importante mejora de la prestaciéon sanitaria en
regiones consideradas inaccesibles o de dificil acceso a la asistencia sanitaria, como por
ejemplo, en los paises en vias de desarrollo. La telemedicina ofrece las siguientes soluciones:

e La telemedicina evita desplazamientos innecesarios y el colapso de los centros
sanitarios, proporcionando comodidad para el paciente y ahorro para el sistema.

e Disponibilidad de especialistas en areas rurales, servicios de urgencia y turnos de
guardia.

e El paciente prioriza cada vez mas la calidad de su diagndstico y el tiempo de respuesta.

e Optimizacidn asistencial: mejores tiempos de respuesta, reduccién de listas de espera
y mejor asistencia al paciente.

e Optimizacidn y reduccidon de costes y mejora de la productividad en el uso de los
recursos. Posibilidad de cubrir necesidades puntuales a un menor coste.

e Sigue existiendo una consulta con el médico presencial, no obstante se ofrece una
variedad de especialistas temporales o espaciales que se pueden consultar mediante
internet.

e Posible solucidn a varios de los principales retos de la salud actual: envejecimiento,
enfermedades crdnicas, demanda creciente de usuarios de corresponsabilidad y déficit
de especialistas en determinadas areas geograficas.

Sector Salud. Retos de futuro:

Los cambios demograficos registrados en las ultimas décadas, el constante incremento en la
esperanza media de vida y la aspiracion legitima a disfrutar una mayor calidad de vida y nivel
de salud son factores que condicionan, entre otros, el futuro desarrollo y bienestar de la
sociedad.

Entre los retos a los que se enfrenta el sector de la Salud, a juicio de la Sociedad, destacan los
siguientes:

I+D+i: La investigacion en Salud y el Sistema Nacional de Salud como marco de desarrollo
fundamental, constituyen un vector estratégico para las politicas de fomento y coordinacién
de la 1+D+i en nuestro pais, que han de contemplar, como aspectos fundamentales:

e lainvestigacidn de las enfermedades de mayor prevalencia;

e lainvestigacidn clinica de las enfermedades humanas;

e lasalud publica y los servicios de salud;

e la rehabilitacidn y el desarrollo de entornos asistidos y orientados al abordaje de la
cronicidad;

e |as enfermedades raras;

e las bases bioldgicas de la enfermedad; y

o el desarrollo de la nanomedicina y de la medicina personalizada en la que el reto se
sitUa en tratar al individuo y no la enfermedad.
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Este enfoque innovador se hace tanto mas necesario en cuanto los servicios de salud deben
maximizar el uso de los recursos para, en una estrategia de sostenibilidad financiera del
sistema, ser capaces de implementar actividades encaminadas a la prevencion y deteccion
precoz de los procesos patolégicos que, a largo plazo, permitan una extension de la cultura de
la salud y, por ende, una disminucién de la carga de la enfermedad sobre el conjunto de la
sociedad.

Tecnologia: La tecnologia sanitaria, entendida como toda técnica, procedimiento, sistema
diagndstico, terapéutico u organizativo, ha experimentado una evolucién extraordinaria en las
ultimas décadas, y ha contribuido de un modo determinante a la mejora de la salud de la
poblacién. Cada vez son mas las instituciones dedicadas al cuidado de la salud que adoptan
nuevas tecnologias para mejorar sus servicios, hacer mas eficientes sus procesos y aumentar la
productividad de su personal. Y eso se traduce en mejores servicios de salud para las personas.
La telemedicina en especifico, tiene un gran recorrido y un gran cometido para poder facilitar
el acceso a la sanidad basica de aquellos paises en vias de desarrollo.

Sostenibilidad del sistema: Los cambios demograficos de la poblacién, junto al gran
incremento de las tasas de dependencia demografica de los paises desarrollados, y los
generados en el contexto sociocultural, plantean retos a nuevos problemas y requerimientos
en el entorno socioecondmico, cultural y sanitario, de una sociedad en perspectivas de
crecimiento del grupo de personas mayores. Espaiia esta sufriendo un envejecimiento
demografico mas rapido que el resto de paises de la comunidad europea. Las previsiones
futuras sefalan que en el 2050 habra 16 millones de personas mayores, que corresponden a
un 30% de la poblacidn total. Las consecuencias del incremento de personas mayores a nivel
sanitario, y de qué servicios sociales se ven afectados, son un aumento en los gastos de
sanidad vy servicios sociales, un hecho que plantea problemas de organizaciéon entre ambos y
que requerira de planes de actuacidn y respuestas en el futuro. La sanidad publica se enfrenta
a terapias cada vez mas largas, caras y exigentes, aumentando el gasto, en particular en el alto
consumo de medicamentos o de las hospitalizaciones que requerirdn de alternativas de
financiacion adicional.

Equidad: El reto del sector de la salud pasa por facilitar el acceso al mercado de los nuevos
tratamientos oncoldgicos de una forma equitativa, basado en el consenso profesional y en la
evidencia cientifica.

Salud y desarrollo: Reconociendo que las inversiones en la salud deben incorporarse a una
planificacién mas general del desarrollo social y econémico, que incluya reformas del sector
publico y planificacion macroecondémica vy fiscal, la salud ya no debe considerarse una simple
consumidora de recursos, sino una productora de beneficios. Este aspecto es vital para luchar
contra la pobreza y promover el desarrollo socioecondémico.

Lucha contra el cancer: Las tasas de prevalencia del cancer estan en ascenso debido al
envejecimiento de la poblacion y a los cambios en el estilo de vida, asi como a la mejora de la
eficacia diagndstica y al aumento de las tasas de supervivencia en esta familia de patologias. El
mercado oncoldgico seguira registrando, segin IMS (www.imshealth.com), crecimientos

Pagina 56

Junio 2016


http://www.imshealth.com/

Atrys<>

Documento Informativo de Incorporacidn al MAB-EE de ATRYS HEALTH, S.A

anuales de entre el 6 y el 8%. Entre los hitos previstos que impactaran en el mercado, destacan
los nuevos farmacos dirigidos a dianas moleculares especificas, con las terapias dirigidas
cobrando cada vez mayor importancia por su selectividad de accion (mama, ovario, pulman,
melanoma...); los farmacos dirigidos a dianas inmunoldgicas, que han demostrado resultados
exitosos en tumores nicho (melanoma) y que empezardn a extender en otros tumores mas
prevalentes (pulmon, renal); y finalmente la entrada de los biosimilares, cuya entrada por las
pérdidas de patentes cercanas tendra un impacto clave en la facturacidon de los farmacos
biolégicos de marca.

1.6.6 Internacionalizacion

ATRYS ha demostrado desde sus comienzos tener vocacion internacional estando abierta a
colaboraciones con instituciones publicas y empresas privadas para ampliar su portfolio y para
llevar a cabo proyectos de |+D+i a nivel nacional e internacional. A continuacién se enuncian
los principales hitos que muestran la trayectoria internacional del Grupo.

En el afio 2009 comienza su andadura internacional, como proveedor de servicios de I+D para
la compafia PathoCon, Inc (www.pathocon.com), Boston, Estados Unidos), consultoria de
patologia dirigida por el doctor Michael J. Donovan, en aquel entonces director de I+D de
ATRYS.

El afio 2012 es el ejercicio en el que se afianzan las operaciones en el extranjero, alcanzandose
un acuerdo para la prestacidn de servicios de anatomia patoldgica y patologia molecular para
la Fundacion Champalimaud (www.fchampalimaud.org, Lisboa, Portugal).

En el afio 2013 se reanudan las actividades comerciales con Estados Unidos mediante la
prestacion de servicios de 1+D para Mount Sinai Medical School (www.mountsinai.org, Nueva

York). En dicho afio, ATRYS inicia la participacién en ensayos clinicos patrocinados por
multinacionales del sector farmacéutico como Celgene (www.celgene.com, Suiza) y Novartis

(www.novartis.com, Suiza), a través de sus filiales en Espafia. Por ultimo en dicho afio, es

resefiable la relacién surgida con Best Doctors (www.bestdoctors.com, Boston, Estados

Unidos), compafiia dedicada a segunda opinidn sobre diagndsticos o tratamientos a través de
su red de expertos, a la que se unieron algunos de los consultores de patologia por
subespecialidades de ATRYS.

En 2014 destaca la relacion establecida con Myriad Genetics (www.myriad.com, Alemania),
empresa de diagndstico molecular dedicada al descubrimiento y a la comercializacién de tests
para predecir el riesgo de desarrollar ciertas enfermedades, guiar las decisiones sobre su
tratamiento y evaluar su riesgo de recurrencia y progresion. El acuerdo alcanzado entre ambas
compaiiias facilita la inclusién en la cartera de servicios de ATRYS de los tests de Myriad para el
despistaje de cdncer hereditario, y la de los tests predictivos de recurrencia de céncer de
mama y de prdstata. Por otro lado, en dicho afio también se firma un acuerdo con la
multinacional farmacéutica Astrazeneca (www.astrazeneca.com, Reino Unido) para la

participacién en la caracterizacion de tumores en pacientes candidatos a ensayo clinico.
Igualmente se llega a un acuerdo con la compafiia Labceutics (www.diaceutics.com/labceutics,
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Irlanda) para asesorar en la comprensidon del mercado de diagndstico proporcionando datos e
ideas en tiempo real con la finalidad de implementar estrategias a nivel mundial.

En 2015 se formalizan los acuerdos con las compaiias Precision for Medicine, Inc
(www.precisionformedicine.com, Estados Unidos) y Exosome, Inc (www.exosomedx.com,

Estados Unidos). En ambos casos, el objeto es la prestacion de servicios de investigacion clinica
bajo contrato actuando de interlocutor y gestor con los centros hospitalarios involucrados en
los proyectos de investigacién, y dando soporte técnico en algunas fases de los mismos.
También en dicho afio se inicia la actividad de consultoria diagndstica para Unilabs
(www.unilabs.com, Dinamarca), analizando principalmente muestras procedentes de los

Emiratos Arabes Unidos.

Por ultimo, a finales de 2015, ATRYS adquiere el 100% de eDiagnostic, compafiia proveedora
de soluciones en telemedicina en Espafia. Con esta adquisicién, ATRYS amplia su cartera de
especialidades médicas y dota al Grupo de la plataforma tecnoldgica adecuada para acercar el
diagndstico de alta calidad a cualquier parte del mundo de una forma eficiente y rdpida
reduciendo asi drasticamente la friccidn que existe actualmente por motivos de la distancia
entre paciente, grupos sanitarios y especialistas médicos. También a finales de 2015, ATRYS, a
través de su filial eDiagnostic, constituye una joint venture en Colombia denominada
eDiagnostics, S.A.S, de la que ostenta el 50% del capital social con el objetivo de desarrollar,
junto con socios locales, el negocio de la telemedicina en dicho pais.

En la actualidad, ATRYS trabaja en América y Europa, con clientes en 7 paises, prestando
servicios de diagndstico e [+D en muestras de pacientes de todo el mundo:

e Sur de Europa: Espafia y Portugal.
e Norte de Europa: Suiza, Reino Unido, Alemania y Dinamarca.
e Estados Unidos.

En cuanto a la evolucidn de las ventas consolidadas por destino geografico, ATRYS ha pasado
de facturar integramente en territorio nacional en 2013 y 2014 a facturar en 2015 un 9% de las
ventas combinadas totales en el extranjero.

1.6.7 Competencia
ATRYS segmenta su competencia por areas de actividad:
Servicios diagndsticos de anatomia patolégica y molecular:

El sector diagndstico en Espafia se caracteriza por una gran penetracion de los grandes
laboratorios europeos, entre los que destacan el Grupo Labco (www.labco.es, 650 millones de
euros de facturacion en 2014), y el Grupo Unilabs (www.unilabs.com, 673 millones de euros de

facturacién en 2015), y de los laboratorios nacionales que cuentan con una gran presencia
geografica en toda Espafa, como Echevarne (www.echevarne.com, 56 millones de euros de

facturacién en 2014), CERBA (www.cerba.com, 14 millones de euros de facturacion en 2014) y

Megalab (www.laboratoriosmegalab.com, 35 millones de euros de facturacién en 2014), entre
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otros. Estos laboratorios centran la mayor parte de su actividad en los andlisis clinicos (fuente:
SABI y fuentes publicas).

La anatomia patolégica y patologia molecular, aunque cada vez despierta mayor interés para
dichos grupos, es una actividad que muchas veces se lleva a cabo por los laboratorios
pertenecientes a los profesionales del sector, esto es, médicos patélogos que cuentan con sus
propios laboratorios, que suelen estar ubicados o préoximos a centros sanitarios con los que
colaboran.

En este entorno, aunque no es facil identificar los posibles competidores de ATRYS, alguna de
las empresas que cabe mencionar y que tienen algunos puntos en comun con la Sociedad son
(facturacion segun fuente: SABI):

e Sysmex Espafia (www.sysmex.es): 6,2 millones de euros de facturacién en 2014.

Especializada en el diagndstico oncoldgico, centra sus esfuerzos en el diagnéstico del
cancer introduciendo su equipo de deteccién de metdstasis en ganglio centinela,
OSNA. Su actividad principal se centra en el desarrollo de soluciones automatizadas
para el tratamiento de los pacientes.

e Gendmica (www.genomica.es): 5,4 millones de euros de facturacion en 2014.

Propiedad de la compafiia farmacéutica PharmaMar (www.pharmamar.com), la

empresa se especializa en diagndstico basado en ADN. Su actividad comercial se puede
resumir como la venta de pruebas diagndsticas a terceros (como el test de VPH).
ATRYS trabaja con Gendmica como proveedor de test.

e Pangaea Biotech (www.pangaeabiotech.com): 1,8 millones de euros de facturacién en

2014. El laboratorio esta especializado en el tratamiento del cdncer. Uno de sus puntos
fuertes es su relacién con el grupo Quirdn Salud.
e Gényca (www.genyca.es): 0,3 millones de euros de facturacién en 2014. Ofrece

pruebas diagndsticas basadas en analisis de ADN.
Radioterapia:

Desde el punto de visto de mercado, al ser un campo tan especifico, la competencia en
radioterapia se centra en grupos privados dedicados al sector salud. De los 895 hospitales
listados en el Catdlogo Nacional de Hospitales de 2015 (CNH2015, ver www.msssi.gob.es),

Unicamente 103 disponen de aceleradores lineales (ALEs) para tratamiento radioterapéutico.
De ellos, sélo 33 centros son entidades privadas.

El grupo Quirdn Salud, el grupo IMO y el grupo Vithas concentran la mayoria de la radioterapia
privada en Espafia con un total de 14 centros dotados de aceleradores, siendo las
comunidades autéonomas de Cataluiia, Madrid y Valencia las que cuentan con una mayor
concentracion de ellos.
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e Grupo IMOncology (www.inmoncology): El grupo, en vias de reestructuracion

actualmente, cuenta con 10 hospitales en territorio nacional con unos 10 aceleradores
disponibles. Su negocio se concentra en Madrid, Castilla La Mancha, Alicante, Murcia y
Sevilla.

e El grupo Quirdn Salud (www.quironsalud.es) cuenta con mas de 40 hospitales, 10 de

los cuales disponen de instalaciones y aceleradores lineares. En los ultimos afios, el
grupo ha aumentado su numero de centros de salud mediante fusiones vy
adquisiciones.

e El Grupo Vithas (www.vithas.es) con representaciéon en 10 provincias, controla 12
hospitales y 13 centros especializados, de los cuales 3 hospitales disponen de
aceleradores lineales para tratamientos oncoldgicos con radioterapia. En la actualidad,
el Grupo ultima la compra de Nisa (www.hospitales.nisa.es), compafiia valenciana que

posee siete centros hospitalarios repartidos entre Valencia, Madrid y Andalucia.

El resto de los hospitales privados se encuentran en manos de pequefios grupos regionales. Se
tratan de centros independientes cuyo mercado de accidén se focaliza en comunidades
auténomas especificas. En este segundo grupo de competidores regionales se encuentran
centros tales como IMOMA del Centro Médico de Asturias (www.imoma.es), Clinica IMQ

Zorrotzaurre en el Pais Vasco (www.clinicaimgzorrotzaurre.es), Hospital Privado IMED de Elche

(www.imedelche.com), la Clinica Corachan en Barcelona (www.corachan.com) y el Hospital

POVISA de Vigo (www.povisa.es).

En relacion con la actividad de radioterapia, de entre los principales agentes hospitalarios (al
margen de los comentados anteriormente), tres de ellos cuentan con aceleradores propios de
ultima generacién: El centro CIOCC de HM Hospitales, el MD Anderson del grupo Hospiteny la
CUN.

e El grupo ASISA (www.asisa.isalud.com) Cuenta con una dotaciéon de 14 hospitales y

clinicas propios aunque ninguno de ellos cuenta con aceleradores. Para dar respuesta
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a este tipo de servicios, el grupo asegurador establece convenios con otros hospitales
privados.
e HM Hospitales (www.hmhospitales.com): Cuenta con 9 hospitales propios pero

Unicamente el centro integral oncoldgico CIOCC situado en el Hospital de Sanchinarro
de Madrid, cuenta con una dotacidn de 3 aceleradores lineares.
e Grupo Hospiten (www.hospiten.com): El grupo canario cuenta con 10 hospitales

propios. Una de sus ultimas incorporaciones ha sido el hospital MD Anderson de
Madrid que es el Unico centro del grupo que cuenta con aceleradores lineares.

e Clinica Universitaria de Navarra (CUN, www.cun.es): Ademas de su centro en Navarra,
la clinica planea abrir un centro en Madrid de nueva construccién en el primer
trimestre de 2017, que posiblemente contara con este tipo de tecnologia.

e Grupo Nisa (www.hospitales.nisa.es): El Grupo consta de 9 hospitales propios y uno en

construccién. Unicamente el hospital Virgen del Consuelo de Valencia cuenta con
aceleradores propios.
e Sanitas (www.sanitas.es): El grupo asegurador cuenta con 4 hospitales propios, tres en

Madrid y uno en Barcelona. Ninguno de ellos con dotacién para oncologia
radioterdpica.

Telemedicina:

ATRYS diferencia a sus competidores en funcién de su procedencia, entre internacionales y
nacionales:

NACIONALES INTERNACIONALES
® “vRad’
Comitas 3 MEDNAX company
@ . . -
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I ——
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Nacionales:

e Comitas (www.rt2s.net): Compania centrada en comunicaciones que ha desarrollado
la Red TM64, para llevar asistencia sanitaria especializada a todos los rincones del
planeta. Sus origenes se centran en el entorno militar, si bien su aplicacién se ha
extendido a dia de hoy a centros civiles y proyectos humanitarios.

e |berorad (www.iberorad.com): Compafiia con sede en Barcelona que presta servicio de

teleradiologia.
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e Gem-Med (www.gem-med.com): Compaiiia con sede en Barcelona que presta servicio
de telecardiologia y desarrolla sus propios equipos ecocardiégrafos.

e Health Diagnostic (IDC Salud, www.quironsalud.es): Empresa creada por el grupo

sanitario IDC Salud especializado en teleradiologia y que nace para dar servicio al anillo
radioldgico de la red de hospitales del grupo.

Internacionales:

e VRAD (www.vrad.com): VRAD fue una de las empresas pioneras en el ambito de la
telemedicina, enfocandose en la radiologia. La compafiia opera sélo en Estados Unidos
pero es una referencia en el sector de la telemedicina. La compaiiia fue adquirida por
MedNax, empresa especializada en el ofrecimiento de servicios de soporte a grupos
hospitalarios.

e Radisphere (www.radisphereradiology.com): Empresa estadounidense fundada por

doctores radidlogos enfocada a ofrecer servicios de teleradiologia a hospitales. La
empresa ha evolucionado para ofrecer un software de gestion de los departamentos
de radiologia, quitando enfoque al proceso de proveedor de servicios de telemedicina
radioldgica.

e Telemedicine Clinic (www.telemedicineclinic.com): Compafiia con sede en Barcelona

especializada exclusivamente en el servicio de teleradiologia, se centra en prestar
servicios a centros sanitarios de paises escandinavos, Reino Unido y Alemania.
e SHL Telemedicine (www.shl-telemedicine.com): Compafiia cotizada en el SIX Swiss

Exchange, centra su actividad en telecardiologia y en el mercado aleman vy
norteamericano.

e |ITMS (www.itms.com): Compafiia suiza que ofrece servicios de telemedicina en varias
especialidades médicas y que opera principalmente en Chile, Brasil y Colombia.

En Espafia ademads se pueden distinguir diferentes tipos de competidores por la naturaleza de
su actividad:

e Grandes grupos sanitarios: Buscan optimizar sus recursos médicos creando redes
internas de telemedicina mediante las cuales conectar sus centros sanitarios vy
redistribuir la carga de trabajo médica. En este grupo encontramos a grupos sanitarios
privados como IDC Salud que ha creado una empresa denominada Health Diagnostic
para redistribuir, mediante la telemedicina, la carga de trabajo que soportan sus
diferentes centros médicos entre sus especialistas médicos en radiologia.

Algunos servicios publicos de salud también estdn creando anillos internos de
telemedicina en diferentes especialidades. Como ejemplos de sistemas publicos
sanitarios que utilizan la telemedicina para optimizar sus recursos se encuentra el
servicio de salud de la Comunidad de La Rioja, que ha creado un anillo interno de
telemedicina para las especialidades de cardiologia y dermatologia o el anillo
radioldgico de la Comunidad de Madrid.
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e Players puros: En Espafia también encontramos compafiias de telemedicina
“independientes” que prestan los servicios a diferentes actores del sector sanitario
espanol. Generalmente son compafiias centradas en prestar servicios de telemedicina
en una sola especialidad médica. Entre este tipo de competidores estan Gem-Med,
compafiia especializada en tele cardiologia o IberoRad, compafiia especializada en tele
radiologia.

1.7 Estrategia y ventaja competitiva del Emisor
1.7.1 Estrategia competitiva

Uno de los objetivos de la Sociedad es facilitar a los pacientes el acceso a la sanidad, lo que
implica la democratizacidn del acceso a diagndsticos y tratamientos médicos de excelencia
hasta hoy geograficamente circunscritos en los centros médicos internacionales de excelencia
académica.

Para alcanzar los objetivos para los cuales se cred, ATRYS basa su estrategia competitiva en la
especializacion, concentrdndose en un mercado especifico de clientes y segmentos. Los ejes
principales de su estrategia de crecimiento futuro son:

e Especializacién;
e Innovacién tecnoldgica e 1+D orientados al mercado; y
e Expansion geografica, de producto (servicio) y cliente, a través de una estrategia mixta
de crecimiento:
o Crecimiento orgdnico; y
o Crecimiento inorganico.

Especializacion:

En el campo de los servicios de diagndstico y radioterapia, ATRYS basa su estrategia
competitiva en la especializacion.

En el campo de servicios de diagndstico, ATRYS se centra en el diagndstico y prondstico de
tumores soélidos y hematoldgicos, prestando servicios de anatomia patoldgica, hematologia,
genética y biopatologia molecular. Ademas, proporciona consultoria diagndstica, actividad que
se sirve del conocimiento del equipo de profesionales expertos para ofrecer asesoramiento o
resolucidn de casos de consulta diagndstica compleja y de segunda opinién. La Sociedad
cuenta con una red de patdlogos, profesionales con gran experiencia en patologia especificas,
adquiridas en centros sanitarios de referencia.

El Grupo aplica nuevas estrategias y tecnologias diagndsticas de precisién en la atencion
sanitaria de rutina enmarcadas en una medicina predictiva y personalizada: i) elaborando
paneles de marcadores para cada tumor y fase de la historia natural de la enfermedad; ii)
proporcionando opiniones basadas en integrar informacién proveniente de diversos tests y
técnicas realizadas de forma centralizada; iii) utilizando el material diagndstico con eficiencia,
sintetiza e informa de forma rapida y coherente y facilita el didlogo con el cliente.
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En el campo de la radioterapia, hace hincapié en un nuevo tipo de terapias basadas en el hipo-
fraccionamiento de la dosis de radiacion y conocidas con el nombre de radioterapia
estereotdctica.

Dentro de este nicho, ATRYS apuesta por la radioterapia de Dosis Unica o SD-SBRT (Single-Dose
Stereotactic Radiation Therapy). Este tipo de radioterapia de Uultima generacion es posible
gracias a la aplicacion de las nuevas tecnologias al campo de los aceleradores, lo que ha
permitido que estos equipos sean cada vez mas precisos a la hora de suministrar el
tratamiento y sea posible recibir, con mayor seguridad que con los tratamientos
convencionales, una dosis alta de radiacién con intencidn ablativa. Esta radiacién consigue en
general unas tasas de respuesta (control local del tumor) muy superiores a las de la
radioterapia clasica.

ATRYS considera que Espafa representa un mercado adecuado para introducir el modelo
clinico del Grupo para el tratamiento del cdncer debido a la relativa escasez de equipos de
ultima generacién de radioterapia en los servicios oncolégicos y a la profunda relacién que
ATRYS ha establecido durante los uUltimos afios con centros médicos internacionales de alta
calidad académica que le ha permitido establecer una extensa relaciéon con la comunidad
médica en Espaiia.

Espafia ademas cuenta con un excelente nivel internacional en cuanto a servicios de cirugia del
cancer y servicios de quimioterapia pero un acceso limitado a la radioterapia tradicional y casi
inexistente a la radioterapia de Dosis Unica, lo que constituye una interesante oportunidad de
mercado que mas adelante se puede extender y replicar en otros paises, una vez que la
Sociedad haya implementado con éxito en Espafia la masa critica para constituir una red de
centros de radioterapia avanzada.

En este sentido, ATRYS busca también expandir su modelo de negocio a otras especialidades
médicas combinando servicios de diagndstico clinico de alta calidad, junto con inversiones en
I+D y tratamientos punteros. ATRYS busca sinergias clinicas entre las diferentes especialidades
médicas como pueden ser las existentes entre la radiologia y los tratamientos de radioterapia
de Dosis Unica, que requieren de un correcto diagndstico radioldgico para poder precisar con
exactitud la ubicacion de la masa tumoral y asi disparar la radiacion de alta intensidad con la
maxima precision.

Por su parte, en el campo de la telemedicina, ATRYS se enfoca en ofrecer servicios de
telemedicina en varias especialidades médicas, hecho que le permite adaptarse con rapidez a
las necesidades que puedan tener sus clientes, en especial grupos sanitarios y sistemas
publicos de salud con un servicio de telemedicina que pueda cubrir todas sus necesidades
asistenciales.

El contar con una plataforma propia multi-especialidad le permite incorporar con rapidez
nuevas especialidades y es un factor competitivo que puede ser diferencial en paises en vias de
desarrollo en donde muchos proyectos requieren que se provea de una solucién tecnolégica
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con un enfoque de multi-especialidad médica para poder cubrir las multiples necesidades
asistenciales de las diversas areas geograficas.

Innovacién tecnoldgica e I+D orientados al mercado:

La inversién en 1+D es uno de los pilares de la estrategia de la Sociedad. ATRYS se dedica al
desarrollo y prestacion de servicios sanitarios innovadores a partir del uso intensivo del
conocimiento cientifico y tecnoldgico de su equipo profesional, personal investigador y técnico
altamente cualificado. Desde su constitucion ha realizado una fuerte inversion en [+D de,
aproximadamente, 13 millones de euros, que ha impulsado su modelo de negocio. Ver un
detalle de las fases en las que se encuentran los principales proyectos en el apartado 1.6.4.

En el drea de servicios de diagndstico de anatomia patoldgica, molecular y genética ATRYS ha
apostado desde sus inicios por realizar una fuerte inversién en |+D, teniendo en su cartera
actual varios proyectos de |+D abiertos. Ver apartado 1.6.4 para mas detalle.

En el drea de radioterapia, la innovacién aplicada al desarrollo de nuevos tratamientos es clave
para la diferenciacidn. Esto es posible gracias a las colaboraciones de la Sociedad con médicos
de alto nivel que trabajan en centros de prestigio internacional como el Hospital Mount Sinai
de Nueva York (www.mountsinai.org) y la Fundacion Champalimaud

(www.fchampalimaud.org) de Portugal. En este drea ademads, ATRYS se esfuerza en conseguir

colaboradores que se integren en su modelo de negocio y que apuesten por la medicina
personalizada. Por ejemplo, en el campo de los aceleradores lineales, ATRYS ha apostado por
la tecnologia desarrollada por Varian Medical Systems (www.varian.com), compaiiia

norteamericana, con una alta presencia en el mercado internacional.

En el drea de telemedicina, eDiagnostic proporciona informes clinicos y diagndsticos de
diferentes especialidades a través de su plataforma tecnoldgica, desarrollando soluciones
software para el sector sanitario y ofreciendo servicios para garantizar la interoperabilidad
total de los multiples sistemas de informacion que habitualmente coexisten en cualquier
entorno clinico. La plataforma como elemento tecnoldgico es critica para la Sociedad ya que:

e Permite aportar soluciones para la captura, integracion y almacenaje en PACS
(sistemas de almacenamiento y distribuciéon de imagen) tanto de imagenes, secuencias
de video, sefiales eléctricas, informes, etc.

e Permite realizar integraciones personalizadas segun las necesidades del cliente, ya sea
un hospital, un centro médico, una mutua, una dptica, etc.

e Es multi-especialidad: adaptable a todos los entornos de trabajo y especialidades,
estando ya operativa para las especialidades de oftalmologia, dermatologia, radiologia,
cardiologia y medicina nuclear.

e Es multi-pais: el idioma, la zona horaria y la firma de colegiacion es individualizada.

En el dmbito de la Investigacion traslacional, ATRYS mantiene una clara vocacién de
colaboracidn con los especialistas y clinicos mds relevantes en el drea de la oncologia y la
anatomia patoldgica, para lo cual ha desarrollado proyectos de colaboracién a través de
distintas convocatorias publicas con los principales hospitales del Sistema Nacional de Salud,
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tanto liderando las propuestas como en calidad de socio. Ello ha contribuido al
establecimiento de un capital relacional de incalculable valor que se mantiene en el tiempo y
gue permite el abordaje de nuevos proyectos.

Por otra parte, se han establecido igualmente colaboraciones con Centros Publicos de
Investigacion pertenecientes a Universidades Publicas, Centros Tecnoldgicos o Agencias de
Investigacion.

En virtud del convenio suscrito entre el Centro Pfizer-Universidad de Granada-Junta de
Andalucia de Gendmica e Investigacion Oncoldgica (GENYO www.genyo.es) y ATRYS por un
periodo de inicial de 5 afos, prorrogable automaticamente por periodos sucesivos de 3 afios,
ATRYS mantiene un laboratorio de I+D en las instalaciones de GENYO prestando servicios de
1+D al Centro y disfrutando del acceso a las plataformas de gendmica, bioinformatica y resto de
facilidades. Fruto de esta larga colaboracién es el establecimiento de un equipo estable que
permite el disefio conjunto de nuevos proyectos que vienen a satisfacer necesidades
tecnolégicas de GENYO y de ATRYS o aquellas generadas por terceros.

Por dltimo, debido a la creciente necesidad de abordajes multidisciplinares en el
planteamiento de nuevos desarrollos, ATRYS ha contado y seguira enfocdndose en contar con
colaboraciones de otras empresas de la industria farmacéutica, de los sectores de la
biotecnologia y de las tecnologias de la informacion y la comunicacién en proyectos de I+D.

Expansidn geografica, de servicio y cliente a través de una estrategia mixta de crecimiento:

Uno de los objetivos prioritarios de ATRYS pasa por la consolidacion de su presencia y negocio
actual en Espanfia, la entrada a medio plazo en paises en vias de desarrollo (Latinoamérica y
Africa) y la extension de su cartera de productos a nuevas especialidades médicas bien via
desarrollo interno o bien con una politica activa y selectiva de adquisiciones en el mercado con
un triple objetivo:

e Complementar la cartera de servicios y productos;

e Diversificacion geografica e internacionalizacién; y

e Diversificacidn y retencion de la cartera de clientes ofreciendo una cartera de servicios
de diagndstico mas amplia y complementaria.

En el campo de la radioterapia ATRYS se ha centrado, y su estrategia de futuro va a enfocarse,
en aquellos grupos hospitalarios que apuesten por técnicas de radioterapia de Ultima
generacion. Este es el caso de la colaboracidn que ATRYS ha establecido con el Grupo
Recoletas en el ambito de radioterapia. Sus principales clientes o colaboradores potenciales
son hospitales que ya han realizado inversiones relevantes en este tipo de tecnologias en el
pasado, y que en el futuro quieren seguir apoyandose en nuevas tecnologias para la
implantacién de nuevos tratamientos.

ATRYS se focaliza en aquellas regiones que tienen un menor nimero de aceleradores por
millén de habitantes y segmenta las comunidades autdnomas de Espaiia en funcién del
numero de aceleradores por milldn de habitantes (de acuerdo a recomendaciones de la OMS
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(www.who.int), el nimero minimo recomendado de aceleradores por millén de habitantes

seria de 5):

Menos de 5 5 Mésde5
(ALEs/millon (ALEs/millén ALEs/millén
Hab) Hab) Hab)
Galicia Castillay Ledn Asturias
Aragon Canarias Cantabria
Catalufia Valencia Pais Vasco
Baleares Navarra
Castilla-La .

La Rioja
Mancha
Extremadura Madrid
Murcia
Andalucia

ATRYS ha comenzado la implantacién de nuevas tecnologias en el primer centro de
radioterapia en colaboracién con el Grupo Recoletas (www.gruporecoletas.com), en Castilla y

Ledn. También, se encuentra en la actualidad en negociaciones avanzadas en otras dareas
geograficas, todas ellas con dotaciones de aceleradores por debajo de lo recomendado. A
medio plazo, el plan de la Sociedad contempla la implementacidon de una red propia de siete
centros de radioterapia avanzada en Espafia en centros sanitarios hospitalarios de referencia.

En lo que respecta a las aplicaciones en telemedicina, éstas seguirdn aumentando durante los
proximos anos debido a la alta prevalencia de enfermedades crdnicas, el envejecimiento de la
poblacién y las mejoras tecnoldgicas en dispositivos médicos y dispositivos méviles que han
pasado a ser una practica diaria en el sector de la salud. ATRYS tiene establecida la base
tecnoldgica y asistencial para integrar en su modelo de negocio las nuevas tecnologias que
vayan apareciendo y asi capitalizar el fuerte crecimiento que experimentara el sector en los
proximos afios.

Especificamente, se plantean oportunidades de relevancia en los paises en vias de desarrollo,
Latinoamérica y Africa, con sistemas de salud deficientes que dejan a gran parte de la
poblacién sin cobertura sanitaria. La telemedicina es vista por los respectivos gobiernos de los
paises como una opcion asequible para mejorar y extender las prestaciones sanitarias a sus
ciudadanos. En Colombia, Brasil y México por ejemplo, se estan realizando concursos publicos
de envergadura donde se requiere multi-especialidad e implementacidon de las soluciones
tecnoldgicas. Con la constitucidon en 2015 de la joint venture en Colombia con socios locales, se
pretende acceder a dichos mercados en el medio plazo.

Por ultimo, la vocacién de internacionalizacién del drea de Investigacidon traslacional se
traduce en la participacién en proyectos europeos y en el establecimiento de alianzas con
centros de primera linea en la investigacidon en cancer. En este sentido, son de destacar tanto
la colaboracidn establecida con el Hospital Mount Sinai de Nueva York (www.mountsinai.org),

para el desarrollo de investigaciones relacionadas con anticuerpos monoclonales sujetos a
propiedad industrial de ATRYS, como la colaboracién con la Fundacién Champalimaud
(www.fchampalimaud.org) para el desarrollo de proyectos de investigacion relacionados con

las implicaciones de la biologia del tumor en radioterapia hipofraccionada.
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Adicionalmente conviene mencionar la permanente busqueda del crecimiento via operaciones
corporativas existente en ATRYS, tal y como se puede observar tras la Ultima operacion de
adquisicion de la empresa eDiagnostic instrumentada en mayo de 2016.

ATRYS mantiene conversaciones, en distinto grado de avance, con diferentes compafiias
englobadas en alguno de los distintos sectores de actividad cubiertos por ATRYS.

Estas operaciones siempre se realizarian de forma selectiva y las mismas deberian aportar un
elemento diferenciador a los recursos actualmente existentes dentro del Grupo.

1.7.2 Ventajas competitivas
A juicio de la Sociedad, los valores diferenciales de ATRYS se describen a continuacién:

Equipo médico-cientifico de primera linea: El principal activo de ATRYS reside en su equipo
profesional, integrado por gestores, médicos y cientificos, bioinformaticos y técnicos expertos
en biomedicina, que velan por la alta calidad en todas las lineas de actividad de la
Compaiiia. La extensa experiencia, el rdpido acceso a la informacién y ultimos avances en el
ambito oncoldgico permiten tener una vision global, muy importante a la hora de incorporar
con agilidad los avances cientificos y tecnoldgicos a la cartera de servicios de ATRYS. En el drea
de la radioterapia, el gran valor afiadido reside en la apuesta por un equipo humano altamente
cualificado para implantar tratamientos radioterapéuticos de ultima generacidon. ATRYS tiene
como objetivo seguir desarrollando una extensa red de profesionales médicos, investigadores
y especialistas que presten sus conocimientos y servicios desde cualquier parte del mundo a
cualquier parte del mundo dotando a la Compafiia con capacidad para proveer un servicio de
diagnéstico y tratamiento a sus clientes. Es importante destacar el elevado nivel de
compromiso del personal clave de la compafiia, el cual, a través de la sociedad Clear Image
Corporate, S.L. agrupa una relevante participacion en el capital social de ATRYS.

Apuesta por equipos técnicos de alta tecnologia e inversiones en 1+D: El Grupo ha invertido
desde su constitucién aproximadamente 13 millones de euros en proyectos de 1+D+i que han
permitido desarrollar un modelo terapéutico en abordaje del cancer y la generacién de un
portafolio amplio de propiedad intelectual basado en la investigacidn traslacional. Ver
apartados 1.6.2 y 1.6.4 para un mayor detalle de la vocacidn investigadora de la Compafiia y
apartado 1.8 para entender las patentes desarrolladas por ATRYS en el ambito de diagndstico
molecular y patologia de precision. Ademas, la adquisicion de eDiagnostic por la Sociedad en
2015 permitié el acceso al area de telemedicina, proporcionando informes clinicos y
diagndsticos de diferentes especialidades a través de la plataforma tecnoldgica creada para tal
propodsito. Esta operacidn resulta altamente sinérgica con las actividades desarrolladas por
ATRYS (Diagndstico y Tratamiento), especialmente en cuanto a su complementariedad
geografica y comercial, con grandes expectativas de crecimiento en los clientes de ambas
Compainiias al poder ofrecer servicios complementarios y adicionales a los ofrecidos hasta la
fecha.

Flexibilidad: ATRYS es una compaiiia relativamente reciente con capacidad de adaptacién ante
una demanda cambiante propia del sector salud en el que opera. La Sociedad introduce
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constantemente cambios en sus operaciones y métodos de trabajo para satisfacer las
necesidades de sus clientes. La Sociedad tiene una organizacion flexible y con capacidad de
adaptarse al cambio, y por ello puede incorporar lineas de actividad de manera rdpida y agil.

Multi-especialidad médica: ATRYS se enfoca en ofrecer servicios de telemedicina en varias
especialidades médicas lo que le permite adaptarse con a las necesidades que puedan tener
sus clientes. Esto se convierte en un factor diferencial en la prestacion de servicios de
telemedicina en paises en vias de desarrollo.

Tiempo corto de respuesta: El tiempo es un factor critico para el paciente oncolégico. En
ATRYS optimizan el tiempo de elaboraciéon del diagndstico, para que el clinico disponga lo
antes posible de la informacién adecuada para tomar sus decisiones terapéuticas.
Asi, a partir de la recepcidn de la muestra, los plazos de entrega de los resultados diagndsticos
pueden variar entre 4 y 8 dias laborables, segln la prueba de que se trate.

Acceso directo al profesional: Para garantizar la calidad del servicio que ATRYS ofrece, se
favorece la estrecha comunicacién entre los facultativos, los clientes y colaboradores. El
laboratorio cuenta con un equipo médico, técnico y de administracion disponible para
cualquier consulta que se genere.

Intercambio cientifico: ATRYS esta comprometida con el intercambio cientifico con otros
grupos. Para ello promueve y participa en proyectos conjuntos, tanto con el entorno publico
como con el privado, orientados a generar conocimiento a través de programas de [+D, de
formacién continuada, educacién y divulgacién.

Garantia y control de calidad: ATRYS garantiza la calidad en todas las pruebas de diagndstico y
prondstico, observando las normas y guias internacionales aplicables a la actividad. La
Sociedad trabaja segun los requisitos para la calidad y competencia de los laboratorios clinicos
recogidos en la norma UNE-EN-ISO 15189:2007. ATRYS demuestra su firme compromiso con la
mejora continua de sus métodos y actividades para dar respuesta a las necesidades
cambiantes de médicos y pacientes. Las ventajas de tener implantado el sistema de gestién de
la calidad son multiples, destacando a) la posibilidad de reducir los costes asociados al déficit
de calidad; b) la participacion de todo el personal del laboratorio, lo que favorece la
comunicacion y la mejora de la organizacion; c) la garantia de calidad del servicio junto con el
prestigio de exhibir la marca del organismo certificador.

1.8 Dependencia con respecto a patentes, licencias o similares

A continuacidn se detallan las patentes desarrolladas por ATRYS en el dmbito del diagndstico
molecular y patologia de precisién.

Estas patentes aln no estan siendo objeto de comercializacidn, aunque se incorporaran a la
cartera comercial de ATRYS una vez completados los proyectos en curso que se describen a
continuacién:
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e Methods for prognosis of diffuse large b-cell ymphoma PCT/EP2012/067815

Esta patente reivindica el uso de determinados biomarcadores para la estratificaciéon de
pacientes frente al uso de terapias convencionales en pacientes afectados de linfoma
difuso de células B grandes. Concretamente, el método predice la respuesta clinica de
pacientes sometidos a régimen R-CHOP (quimioterapia combinada que contiene los
medicamentos rituximab, ciclofosfamida, clorhidrato de doxorubicina
(hidroxidaunorubicina), sulfato de vincristina (oncovin y prednisona).

La patente es de cotitularidad entre ATRYS y la Fundacid per a la Recerca Biomédica
(FCRB). El ambito de aplicacién es Europa, Estados Unidos y Canada.

e EGFR and PTEN gene alterations predicts survival in patients with brain tumors
PCT/EP2010/069058

Esta patente reivindica el uso de biomarcadores genéticos y su combinacién para el
prondstico de pacientes con tumor. Concretamente el método reivindica el uso de la
deteccion de amplificaciones o polisomias del gen EGFR y de la pérdida de heterocigosidad
del gen PTEN para la estratificacion de pacientes de glioblastoma de bajo grado y su
respuesta clinica frente a radioterapia seguida de tratamiento de quimioterapia con
erlotinib o temozolamida.

La titularidad de la patente es en exclusiva de ATRYS. El dmbito de aplicacidn es Europa,
Estados Unidos y Canada.

e Monoclonal antibodies for the diagnosis, treatment and/or prevention of brain
tumors and brain lesions EP14382545.3

Esta patente reivindica el uso del anticuerpo NILO1 para el diagndstico temprano de
tumores y lesiones cerebrales, asi como para el uso como medicamento para uso humano
o veterinario para el tratamiento o prevencién de tumores cerebrales o lesiones
cerebrales.

La titularidad de esta patente es compartida entre ATRYS y el Consejo Superior de
Investigaciones Cientificas. Se encuentra en fase de solicitud europea.

e Monoclonal antibodies that recognize progenitor cells EP13189594 — EP13189598

Esta patente, originalmente Unica y divisional en la actualidad, reivindica el uso genérico
de los anticuerpos NILO1 y NILO2 como marcadores de células progenitoras.

ATRYS tiene acuerdo de licencia en exclusiva de los derechos de explotacion de esta
patente cuya titularidad corresponde al CSIC.
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Estas patentes aln no estan siendo objeto de comercializacidn, aunque se incorporaran a la
cartera comercial de ATRYS una vez completados los proyectos en curso descritos
anteriormente. Por otro lado, conviene resaltar que el Grupo es titular de las siguientes
marcas:

Fecha Estado Préximo

Modalidad Asunto N2 solicitud o Publicacién e
solicitud actual Vencimiento

ALTHIA ADVANCED
LABORATORIES OF i
TRANSLATIONAL HEALTH  2794371ES  15/10/2007 2794371 Concedido 15/10/2017
Marca en
Espaia ALTHIA
.o
A[t h 1a 2794455ES  15/10/2007 2794455 Concedido 15/10/2017
ALTHIA ADVANCED
LABORATORIES OF 6366546 EM  15/10/2007 6366546 Concedido 15/10/2017
VI TRANSLATIONAL HEALTH
Unidn
ALTHIA
Europea N
Althia™ 6366751EM  15/10/2007 6366751 Concedido 15/10/2017

Tras el reciente cambio de denominacidn social, pasando ésta de ser ALTHIA HEALTH S.L. a
ATRYS HEALTH S.A. (ver Punto 1.4.1), el Grupo se encuentra en proceso de registro de la nueva
marca ATRYS.

Asimismo, las marcas aportadas por eDiagnostic son las siguientes:

Estado Proximo

Modalidad Asunto N2 marca Publicacion L.
actual Vencimiento

CIE TELEMEDICINA
2.222.785
7) 08/06/2009 Concedido 24/05/2019
TELEMEDICINA
ED DIAGNOSTIC
== iagnostic 2.902.330 01/03/2010 Concedido 24/11/2019
Marca en

Espafia ED OFTALMOLOGIA
2 8loftaimologia 2.975.898 12/07/2011 Concedido 23/03/2021

ED DERMATOLOGIA
2.975.103 08/07/2011 Concedido 18/03/2021
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1.9 Nivel de diversificacion

1.9.1 Clientes

El Grupo ATRYS cuenta con clientes globales lideres en sus respectivos mercados, entre los

que destacan cuatro tipos de clientes:

Grupos sanitarios privados: tales como Asisa, IDC Salud (Grupo Quirén) o Grupo Caser.
Empresas globales del sector sanitario y farmacéutico: tales como Astrazeneca o
Unilabs.

Servicios sanitarios publicos: tales como el Servicio de Sanidad de la Junta de Castilla y
Ledn, el Servei Catald de Salud de la Generalitat de Catalunya o el Servicio de Salud de

Castilla la Mancha.
Empresas privadas: tales como Endesa, Repsol, Gas Natural, Deloitte, Banco Sabadell,

etc.

Grado de concentracion de la cartera clientes de ATRYS:

La Compaiiia cuenta con una cartera de mas de 300 clientes. Tal y como refleja la tabla

siguiente, el peso en la facturacion de los 10 principales clientes representaron

aproximadamente el 44,4% del total de la cifra de ingresos del Grupo a cierre del ejercicio
2015. Concretamente, los dos primeros clientes concentraron un 20,0% de la cifra de negocios.

Cliente 1 11,0%
Cliente 2 9,0%
Cliente 3 4,1%

Cliente 4 3,5%

Cliente 5 3,3%
Cliente 6 3,3%
Cliente 7 2,9%
Cliente 8 2,6%
Cliente 9 2,3%

Cliente 10 2,3%
55,6%

Resto Clientes

0,0% 100%  20,0%  30,0%  40,0% 50,0%  60,0%

Entre los principales clientes de la compafiia se encuentran, en orden aleatorio, el Servicio de
Salud de Castilla y Ledn (SACYL), Centro de Diagndstico Granada, Consorci del Laboratori
Intercomercal de I’'Alt Penedés, L’Anocia i el Garraf, Grupo Caser, Povisa o Fundacao

Champalimaud.

1.9.2 Proveedores

ATRYS diferencia a sus proveedores en base a las areas de actividad que desarrolla:
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En la actividad de servicios diagnésticos (anatomia patoldgica y molecular,
hematologia y andlisis clinicos), los principales proveedores son compafiias que
facilitan equipamientos y los materiales necesarios para el funcionamiento del
laboratorio (reactivos, centrifugadoras, microscopios, etc.). Los principales
proveedores del Grupo son: Myriad Genetic (www.myriad.com), lzasa
(www.izasacientific.com) o Roche Diagnostic (www.roche.es).

En el drea de negocio de diagndstico, ATRYS cuenta con una extensa red de mas de 75
especialistas médicos que colaboran con la Compafiia y prestan los servicios de
diagndstico médico en dareas como radiologia, anatomia patoldgica, oftalmologia,

anatomia molecular, cardiologia o dermatologia.

Para el funcionamiento y continuo desarrollo de su plataforma tecnoldgica, ATRYS
actua en muchos casos como integrador de tecnologias y equipos de diagnéstico
existentes y depende de los servicios de telecomunicaciones que proporcionan
terceros. En esta categoria se encuentran proveedores tales como Telefdnica
(www.telefonica.es), fabricantes de retindgrafos como Briot (www.briot.com),
fabricantes de servidores como HP (www.hp.com) y proveedores de servicios de Cloud
como Acens (www.acens.com).

Por ultimo, en la actividad de radioterapia, ATRYS tiene una relacion preferencial con
Varian Medical Systems (www.varian.com), que es el fabricante de los aceleradores
lineales utilizados por ATRYS para aplicar sus tratamientos de radioterapia avanzada.

Los 10 primeros proveedores de Grupo ATRYS — exceptuando cuando se produce una
adquisicion puntual de un acelerador lineal de Varian- representan el 15,7% del volumen de

compras anual realizados por ATRYS en el ejercicio 2015.

Proveedor 1 3,3%
Proveedor 2 2,1%
PRoveedor 3 1,7%
Proveedor 4 1,7%
Proveedor 5 1,5%
Proveedor 6 1,4%
Proveedor 7 1,1%
Proveedor 8 1,0%
Proveedor 9 0,9%
Proveedor 10 0,9%

Resto Proveedores 84,3%

0,0% 20,0% 40,0% 60,0% 80,0% 100,0%

Partner en radioterapia:

Varian Medical Systems (www.varian.com) es la empresa norteamericana que desarrolla el
equipo de ultima generacidn por el que apuesta ATRYS. El equipo en cuestién se trata del

acelerador lineal TrueBeam STx.
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El equipo se ha elegido por su enorme versatilidad y su alto rendimiento. Este equipo cuenta
con dos sistemas de imagen integrados que ayudan a la correcta posicion del paciente antes
de recibir el tratamiento, y que monitorizan en tiempo real los movimientos internos de los
drganos. Otra de las caracteristicas que hace a este equipo mas seguro es que dispone de un
sistema de conformacién automatica de multildminas (MLC-120) que puede modelar
perfectamente la forma de cada tumor, minimizando el dafio a los tejidos sanos que rodean al
tumor. De esta forma se consigue una distribucidn precisa y mejorada de la dosis de
tratamiento.

Ademas del acelerador lineal, Varian Medical Systems incorpora una mesa de tratamiento con
seis grados de libertad que permite el movimiento en los tres ejes del espacio para una
correcta posicion del paciente y una mayor comodidad a la hora de recibir el tratamiento.

Por ultimo, este equipo dispone de dos energias de alta tasa con filtro aplanador que facilitan
la aplicacién de altas dosis de radiacion con maxima seguridad y que resultan aptas para el
tratamiento de tumores superficiales con la maxima garantia.

Los equipos de similares caracteristicas disponibles actualmente en el mercado se comparan
en la siguiente tabla donde queda patente la versatilidad en las funciones del equipo elegido.

Accura
Caracteristicas i L Brainlab Vero Elekta Versa HD Varian TrueBeam
CyberKnife M6

Energias de
Fotones (MV) 6 6 6a18 4a25
Ratio de dosis Max,
MU/min 1,000 500 2,200 2,400
Hojas MLC 41 60 160 120
Tamaino Max de ’
Campo, cm 10x 12 15x15 40x40 40x40 6 22x40
Tamano de hojas, :
mm 2,5 5 5 2,5-5 6 5-10
Equipo de Imagen
Cone Beam No Si Si Si
Gating Respiratorio

Synchrony ExacTrac Gating ABC RPM
Mesa de :
Tratamiento 6D RoboCouch No HexaPod PerfectPitch
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Terapia de Arco

Volumétrico No aplica Dynamic Wave Arc VMAT RapidArc

SBRT Si Si Si Si

Fuente: ECRI Institute
Otros contratos comerciales de relevancia:

Siendo fiel a su politica de implantar una medicina personalizada, en julio de 2015, ATRYS
cerrd un acuerdo con la empresa norteamericana Myriad Genetics (www.myriad.com) para la

implantaciéon de test genéticos de diagndstico de cancer hereditario y test prondsticos y
predictivos para distintos tipos de cdncer, entre los que se encuentra el test Prolaris para
cancer de proéstata y el test para cdncer de mama, Endopredict.

Para asegurar el desarrollo de sus objetivos comerciales, ATRYS ha establecido acuerdos con
diferentes proveedores, clientes y colaboradores.

A continuacidn se muestra un detalle con las principales caracteristicas de los contratos
vigentes mas significativos suscritos por el Grupo con proveedores, clientes y/o colaboradores:

Myriad Genetics:

Objeto del acuerdo:

1) Cesidon de maquinaria.

2) Distribucién de test genéticos para cancer hereditario y para test prondstico y
predictivos. Myriad Genetics suministrard los kits y reactivos necesarios para la
realizacion del test Endopredict a ATRYS.

3) Prestacion de servicios de laboratorio por parte de ATRYS a Myriad.

Duracion del acuerdo: tres afos desde la fecha de formalizacién, prorrogables hasta un
maximo de 5 afios mas.

Fecha de formalizacién: 15 de julio de 2015.
Naturaleza del acuerdo: comercial.
Grupo Hospitalario Recoletas y Hospital Recoletas de Castilla y Ledn:

Objeto del acuerdo: regulacidn de la colaboracion entre las partes.

1) Términos y condiciones de la adquisicién y puesta a disposicion de un equipo
TrueBeam en las instalaciones del Grupo Recoletas en el Hospital Campo Grande de
Valladolid.

2) Descripcion del equipo humano puesto a disposicién del proyecto por ambas partes.

3) Impulso y dinamizacion de proyectos de I+D y colaboracion en este ambito.

4) Realizacién de pruebas de anatomia patoldgica, patologia molecular vy
oncohematologia por parte de ATRYS.

5) Regulacion de derechos y obligaciones complementarios a los anteriores.
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Duracion del acuerdo: diez afios desde la fecha de formalizacidn, prorrogables por periodos
sucesivos de un afo.

Fecha de formalizacién: 18 de diciembre de 2014.
Naturaleza del acuerdo: colaboraciéon mercantil.

1.10 Principales inversiones del emisor en cada una de los tres ultimos ejercicios y ejercicio
en curso, cubiertos por la informacion financiera aportada (ver punto 1.13 y 1.19) y
principales inversiones futuras ya comprometidas a la fecha del Documento Informativo

1.10.1 Principales inversiones del Emisor durante el periodo 2013-2015

ATRYS ha realizado un importante esfuerzo inversor durante los tres ultimos ejercicios y el
ejercicio 2016 para apostar tanto por su crecimiento organico como inorganico, lo que ha
derivado tanto en la adquisiciéon de otras compafiias, como en una importante inversion en el
ambito de [+D que culmind en 2015 con la adquisicion de un acelerador lineal TrueBeam de
Varian Medical Systems para aplicar tratamientos de radioterapia avanzada SD IGRT.

En abril de 2016 se materializé la adquisicién pactada en diciembre de 2015 de eDiagnostic,
una inversion considerada estratégica para potenciar el drea de negocio de telemedicina y la
expansién internacional de la Compania (si bien esta operacién no tiene efectos contables
hasta el ejercicio 2016).

El 29 de abril de 2016, ATRYS adquirié el 100% de eDiagnostic, tras la suscripcidn, el 30 de
diciembre de 2015, de un contrato marco cuyo objeto era la adquisicidon de las participaciones
sociales de eDiagnostic y por el cual la Sociedad adquiriria el 100% de las participaciones de
eDiagnostic valoradas en 2.244.831 euros. La adquisicion se instrumentd a través de una
ampliacion de capital no dineraria en la Sociedad por importe equivalente al 21,05% del capital
social de ATRYS, que fue suscrita integramente con la aportacidon de las participaciones de
eDiagnostic realizada por los socios de esta ultima sociedad.

En 2015 se produjo la adquisicion de un equipo TrueBeam de Varian Medical Systems para
aplicar tratamientos de radioterapia avanzada SD IGRT que permite un abordaje personalizado
en cancer, basado en el diagnéstico predictivo y la radioterapia o radiocirugia hipo-fraccionada
de Dosis Unica guiada por imagen. El equipo empieza a realizar con éxito tratamientos en
febrero de 2016 en el Hospital Recoletas Campo Grande de Valladolid.

A continuacién se muestra un detalle anualizado de las inversiones brutas acometidas por el
Grupo en el periodo 2013 a 2015. La informacion presentada en el presente apartado se
encuentra auditada:
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Inversion Inmovilizado (En euros) 2014 2015

Inmovilizado Intangible 2.211.927 1.348.502 1.631.780 5.192.209
Desarrollo [+D 2.160.325 1.314.488 1.340.367 4.815.180
Propiedad Industrial 51.602 34.014 16.118 101.734
Aplicaciones Informaticas 0 0 275.295 275.295

Inmovilizado Material 0 0 2.507.845 2.507.845
Maquinaria 0 0 2.490.031 2.490.031
Equipos Proceso Informacion 0 0 17.814 17.814

Inversiones en Empresas del Grupo 0 0 0 0

Inversion Total 2.211.927 1.348.502 4.139.625 7.700.054

ATRYS ha acometido y desembolsado unas inversiones totales en Inmovilizado Material e
Intangible durante el periodo 2013 a 2015 por importe total de, aproximadamente, 7,7
millones de euros, de los cuales el 67% se han invertido en Inmovilizado Intangible.
Concretamente, el desarrollo de proyectos de I+D ha aglutinado el grueso de las inversiones
realizadas.

Durante el periodo 2013 a 2015, ATRYS ha realizado inversiones en Inmovilizado Material por
importe aproximado de 2,5 millones de euros (33% sobre las inversiones totales realizadas). La
practica totalidad de Ila inversidn realizada en el Inmovilizado Material corresponde a la
adquisicion, en 2015, de la maquina de radioterapia TrueBeam de Varian Medical Systems.

El desglose de la partida de Inmovilizado Intangible a 31 de diciembre de 2015 resulta ser la

siguiente:

. . L. N Valor Neto
Inmovilizado Intangible (En euros) Saldo Inicial Altas Amortizacion

Contable

Desarrollo 10.775.554 1.340.367 0 12.115.921
Propiedad industrial 118.386 16.188 -17.334 117.239
Aplicaciones informaticas 198.927 275.295 -68.042 406.180
Fondo de Comercio 1.937.782 0 0 1.937.782
Total Inmovilizado Intangible Neto 13.030.647 1.631.850 -85.376 14.577.121

A continuacion se muestra el detalle de los proyectos que componen el saldo de la partida
“Desarrollo” por Grupo ATRYS a 31 de diciembre de 2015:
Saldo Entradaso Salidas o

Desarrollo (En euros) . . ) Saldo Final Sociedad
Inicial Dotaciones Bajas

Proyecto glioblastomas 1.959.562 73.681 0 2.033.243 ATRYS
Proyecto en cancer de mama 2.103.279 122.621 0 2.225.900 ATRYS
Programa linfomas 1.917.852 68.139 0 1.985.991 ATRYS
Modelos avanzados de diagndstico personalizado 2.128.529 604.357 0 2.732.886 ATRYS
Prototipo Sistema Experto de tratamiento y diagnéstico  2.666.332  471.569 0 3.137.901 ATRYS
Total 10.775.554 1.340.367 0 12.115.921
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ATRYS ha venido desarrollando diversas lineas de actividad que se traducen en las lineas de
proyectos de 1+D que se indican a continuacién, identificando los gastos que son imputables a
las citadas actividades de 1+D. Los mencionados proyectos que ha venido desarrollando ATRYS
son los siguientes:

e Proyecto en glioblastomas: La finalidad del proyecto es desarrollar herramientas
diagndsticas o nuevos tratamientos en el campo de los tumores cerebrales.

e Proyecto en cancer de mama: La finalidad del proyecto es desarrollar herramientas
diagndsticas o nuevos tratamientos para diferentes subtipos de cancer de mama. Este
proyecto se dirige a la identificacién de un modelo predictivo de opcién terapéutica en
cancer de mama mediante la aplicacidn de la patologia molecular y de sistemas, en el
subtipo de cancer de mama infiltrante sin afectacidon ganglionar que pueda asociarse
con una peor evolucidn de la enfermedad y, por tanto, con un peor prondstico.

Este proyecto busca determinar un perfil de biomarcadores que permitan predecir el
impacto de determinadas terapias en el subgrupo de pacientes de mal prondstico.
ATRYS ha colaborado con el Hospital Universitario del Mar en Barcelona.

e Proyecto en linfomas: La finalidad del proyecto es la identificacién de un modelo
predictivo de opcidn terapéutica en linfomas B difuso de célula grande (DLBCL) a partir
de la explotacién de datos cuantitativos provenientes de diversas modalidades de
anadlisis mediante inteligencia artificial, mediante la que elabora un modelo que revela
perfiles de informacion diagndstica, prondstico y de interés para establecer
indicaciones terapéuticas.

El proyecto consiste en obtener datos mediante analisis de imagenes y reconocimiento
de patrones a partir de tejido estudiado por técnicas de inmunofluorescencia
cuantitativa de multiples biomarcadores (IF Mplex). La definicion de perfiles en estos
linfomas podra tener aplicacion en el control de la evolucién del paciente, asi como en
la seleccidn de la mejor opcion terapéutica.

e Modelos avanzados de diagndstico personalizado: El objetivo general de este
proyecto es el desarrollo de (i) sistemas de prondstico de cancer en diversos tipos de
tumores y su relacion con los tratamientos oncolégicos; y (ii) nuevos algoritmos de
diagnostico/prondstico relacionados con diferentes tipos tumorales o tratamientos
oncoldgicos.

e Prototipo sistema experto de tratamiento y diagndstico: El objetivo de este proyecto
es desarrollar un sistema experto para el diagndstico y tratamiento personalizado de
los enfermos de cancer. Dicho sistema permitiria modelar la enfermedad, seleccionar,
planificar y aplicar un tratamiento personalizado para cada paciente, facilitando asi la
evaluacion dinamica de la terapia, la optimizacion de resultados y una gran mejora en
calidad asistencial y utilizacién de recursos del sistema de salud.
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El “Fondo de comercio” es el resultado de la diferencia entre el valor patrimonial y el coste de
adquisicion en la fecha en que se produce la operacién de integracion. Con caracter anual se
realizan los test de deterioro pertinentes para evaluar si el valor de las participaciones son
susceptibles de deterioro y, en base a los resultados obtenidos, se ajusta la valoracién del
Fondo de Comercio.

Fondos de Comercio (En euros) 2015

Fondo de Comercio Fusién CIE 1.102.616
Fondo de Comercio Fusién DRIM 835.166
Total 1.937.782

El Fondo de Comercio Fusion CIE se generd como consecuencia de la compra de sendas
carteras de clientes que la sociedad CIE Telemedicina realizé en el afio 2007 a las sociedades
Electrocardiografia Transtelefénica y Conecta Telemedicina.

La sociedad CIE Telemedicina, asi como todos sus activos y pasivos, incluyendo este fondo de
comercio, fue posteriormente absorbida por eDiagnostic en el ejercicio 2012. Los
Administradores efectian al cierre de cada ejercicio un andlisis de la rentabilidad obtenida de
la facturacidn a los clientes originarios que componian esas carteras de clientes.

En base a los resultados obtenidos, se ajusta la valoracién del Fondo de Comercio. Durante el
ejercicio 2014, se deterioraron, aplicando dicho criterio, 79.611 euros, mientras que en 2015
se considerd que el valor neto contable ya refleja la valoracién real de los flujos de caja que
generaran dichos clientes.

En cuanto al Fondo de Comercio Fusién DRIM, éste se generéd como consecuencia de la fusion
por absorcion en diciembre de 2014 (con efectos contables a partir del 1 de enero de 2015) de
la sociedad Drim Medical, S.L., que estaba participada al 100% por eDiagnostic. Del analisis de
los flujos de efectivo esperados por la linea de negocio procedente de la sociedad absorbida,
no se ha derivado ningun tipo de ajuste valorativo durante el ejercicio 2015.

El desglose de la partida auditada de “Inmovilizado Material” del Grupo a 31 de diciembre de
2015 resulta ser el siguiente:

- . . .., ValorNeto

Inmovilizado Material (En euros) Saldo Inicial Altas Amortizacion
Contable
Instalaciones técnicas y maquinaria 5.018 0 -1.937 3.081
Construcciones 22.912 0 -7.070 15.842
Maquinaria 671.428 2.490.031 -167.612 2.993.847
Otras instalaciones, utillaje o mobiliario 82.321 0 -3.736 78.585
Equipos proceso de informacion 32.964 17.815 -12.360 38.419
Otro inmovilizado material 54.692 0 -43.999 10.693
Inmovilizado Material en curso 29.044 0 0 29.044
Total Inmovilizado Material Neto 898.378 2.507.845 -236.713 3.169.511
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Las altas en el epigrafe “Maquinaria” corresponden a la adquisicion de un equipo de
radioterapia de Ultima tecnologia para el tratamiento oncoldgico TrueBeam de Varian Medical
Systems para aplicar tratamientos de radioterapia avanzada SD IGRT.

El desglose por epigrafes de los activos mds significativos que, a 31 de diciembre de 2015,
estaban totalmente amortizados y en uso por el Grupo, se muestra a continuacién, con
indicacidn de su valor de coste en euros:

Activos totalmente amortizados (En euros) 2015
Equipos proceso de informacién 138.102
Otro inmovilizado material 900.465
Total 1.038.567

1.10.2 Principales inversiones del ejercicio en curso

Durante el ejercicio en curso (Enero-Mayo 2016), ATRYS ha acometido inversiones en materia
de Desarrollo por importe de 388 miles de euros y Aplicaciones Informaticas por importe de 59
miles de euros.

De igual manera, la integracidon de eDiagnostic se ha contabilizado, sin implicar salida de caja,
mediante la ampliacién de capital no dineraria descrita en el punto 1.4.2 de este Documento
de Incorporacidn, por importe de 2.245 miles de euros en el balance individual de ATRYS.

1.10.3 Principales inversiones futuras ya comprometidas a la fecha del Documento
Informativo

No existen inversiones futuras significativas comprometidas a la fecha del presente
Documento Informativo. Dentro de la estrategia de ATRYS, la Direccidn de la Compafiia tiene
previsto destinar el dinero captado en la Oferta de Suscripcion (tal y como este término se
define en el apartado 2.1.), una vez cubiertos los costes asociados a dicha Oferta Publica de
Suscripcidn, a las siguientes inversiones:

% Fondos Rango de valor

Operacién Descripcidon >
Captados (En miles de euros)

Adquisicién de dos equipos TrueBeam de VARIAN

TrueBeam MEDICAL SYSTEMS para expandir la actividad de 65% 3.000 - 3.300
radioterapia avanzada

M&A expansion Servicios Compra Laboratorio de Analisis Clinico en Espafia

10% 450 - 550
Diagnésticos (informacidn confidencial) :
L Incorporacién de nuevas especialidades médicas en
Nuevas especialidades . e . L
la cartera de diagndstico y financiacién de la 25% 900- 1.100

médicas e internacional ., . . .
expansioén de la actividad internacional

e Adquisicion de dos TrueBeam: Con el objetivo de desarrollar su actividad de
radioterapia avanzada, ATRYS se encuentra en estos momentos en negociaciones con
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diferentes centros sanitarios espafioles para cerrar acuerdos de explotaciéon conjunta
de dicha actividad con acuerdos similares al firmado con el Grupo Recoletas para
explotar conjuntamente la actividad de radioterapia en su Hospital de Campo Grande
en Valladolid (HRCG). ATRYS considera que la adquisicion futura de los equipos podra
realizarse en un 50-60% con financiacién bancaria y un 40%-50% con recursos propios
de la Compaiiia.

Operacion corporativa para la expansion del area de servicios diagndsticos: ATRYS
estd en proceso de andlisis de una operacidon corporativa que aporta sinergias
complementarias en Espafia y permitiria incrementar la presencia en el pais,
incorporar una base de clientes con alto potencial de cross-selling y productos y
capacidades que complementen el portfolio y oferta integrada de valor en el area de
servicios diagndsticos.

Nuevas especialidades médicas e internacional: la Sociedad prevé destinar el resto de
fondos captados a la incorporacién de nuevas especialidades médicas en la cartera de
diagndstico de ATRYS, asi como para financiar la expansidon internacional de Ia
Compaiiia.

1.11 Breve descripcion del grupo de sociedades del Emisor. Descripcion de las caracteristicas

y actividad de las filiales con efecto significativo en la valoracidn o situacion del emisor

El siguiente grafico refleja la composicidon del Grupo y accionariado de la Sociedad a la fecha
del Documento Informativo:

CLEAR IMAGE,
Sl

20,29% 5,78% 21,91%

CORPORACION

INVEREADY
SEED CAPITAL, INVEREADY BIO
S.C.R.

INVEREADY CECU REIMAN
VENTURE INVERSIONES, INVERSIONES,
FINANCE | S.L. S.L.

VIRTUAL S.L.
3,96% 5,92% 6,19% 7,90% 15,13% 12,92%

INVEREADY
CAPITAL

INVERSORA EN
DIAGNOSTICO

7 accionistas

ATRYS HEALTH, S.A.

eDIAGNOSTIC
Anatomia

Patoldgica, S.L.
eDIAGNOSTIC Clinica

Virtual de Especialidades
Médicas, S.L.

eDIAGNOSTICA, Al

S.AS.

ATRYS HEALTH S.A. controla el 100% de eDiagnostic Clinica Virtual de Especialidades
Meédicas, S.L. y de eDiagnostic Anatomia Patoldgica, S.L.

ATRYS HEALTH, S.A. (Espafa): Su objeto social comprende la prestacion de servicios, la

comercializacién de productos en el area de salud humana y animal, dirigidos al diagndstico y

prondstico personalizado, asi como cualquier otra actividad encaminada a la investigacién y

desarrollo biomédico.

EDIAGNOSTIC CLINICA VIRTUAL DE ESPECIALIDADES MEDICAS, S.L. (Espafia): La actividad
principal de eDiagnostic es la prestacion de servicios diagndsticos médicos a distancia
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mediante la telemedicina. La Sociedad proporciona informes clinicos y diagndsticos de
diferentes especialidades a través de su plataforma tecnoldgica, desarrolla soluciones software
para el sector sanitario y ofrece servicios para garantizar la interoperatividad total de los
multiples sistemas de informacion que habitualmente coexisten en cualquier entorno clinico.

Con fecha 30 de diciembre de 2015, ATRYS alcanzé un acuerdo para la adquisicidon del 100% de
las participaciones de eDiagnostic. Dicha operacién se materializé en abril de 2016 mediante la
entrega del 21% del capital social de la Sociedad, tras la correspondiente ampliacién de capital.

EDIAGNOSTICA S.A.S (Colombia): Es una sociedad participada al 50% por eDiagnostic para
desarrollar la actividad de telemedicina en Colombia y que tiene como socio del restante 50%
a ESPECTRA S.A.S, una sociedad que desarrolla su actividad en Colombia en el ambito del
diagndstico radioldgico. La joint venture se cred en 2015 sin que, a la fecha del Documento
Informativo, haya comenzado a desarrollar su actividad.

EDIAGNOSTIC ANATOMIA PATOLOGICA, S.L. (Espaiia): Es la compaiiia del Grupo constituida
para desarrollar el negocio de telemedicina aplicado a la especialidad médica de anatomia
patoldgica. Actualmente, la sociedad se encuentra inactiva.

1.12 Referencia a los aspectos medioambientales que puedan afectar a la actividad del
Emisor

La Sociedad realiza inversiones en el inmovilizado para el mantenimiento en sistemas, equipos
e instalaciones cuyo fin sea la minimizacién del impacto medioambiental en el desarrollo de la
actividad y/o la proteccion y mejora del medio ambiente.

El desarrollo de las actividades de diagndstico e I+D genera una serie de residuos que, por la
heterogeneidad de sus propiedades fisicoquimicas o bioldgicas, pueden presentar un cierto
grado de peligrosidad.

Aungque la cantidad de residuos generada es relativamente pequeiia, y variable con el tiempo,
es necesario realizar una adecuada gestidn de los mismos para evitar dafios a la salud de las
personas y al medio ambiente. Cabe hacer notar que un residuo de laboratorio es una
sustancia o un preparado que casi siempre presenta caracteristicas de toxicidad y peligrosidad,
y cuya identificacion o almacenamiento inadecuados constituyen un riesgo anadido a los
propios de la actividad del laboratorio.

Por razones de seguridad, pero también de indole econdémica, los laboratorios deben
minimizar sus residuos, procurando reutilizar o reciclar productos cuando sea posible, y
optimizando la gestion de stocks para no generar residuos por la via de productos no
utilizables o caducados. La gestidon de los residuos de laboratorio no es sélo una exigencia
medioambiental o de salud en el trabajo, sino que estd perfectamente reglamentada en el
ambito de la Unidon Europea mediante la Directiva 2008/98/CE, sobre los residuos y por la que
se derogan determinadas directivas.
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En el caso del laboratorio de ATRYS en Barcelona, la normativa aplicable sobre la gestidon de
residuos es la Ley 20/2009, de 4 de diciembre, de la Generalitat de Catalunya, sobre
prevencion y control medioambiental de las actividades.

ATRYS, de acuerdo con el decreto 197/2016, de 23 de febrero, sobre la comunicacién previa en
materia de residuos y sobre los registros generales de personas productoras y gestores de
residuos de Catalunya, se halla inscrita en el registro de productores de residuos sanitarios con
el cédigo de productor S-30538.1.

La gestidon de residuos en el laboratorio representa un primer paso hacia la integracién de un
Sistema de Gestion Medioambiental en toda la Sociedad, siguiendo estandares de calidad de
prevencion de riesgos laborales y medioambientales, segin el modelo marcado por la UNE-EN
ISO 14001. ATRYS esta en proceso de implantacién de dicho sistema, y rige su actividad
asistencial e investigadora por una serie de Procedimientos Normalizados disefiados para
alcanzar la sostenibilidad del laboratorio en la prestaciéon de servicios y en el desarrollo de
proyectos.

ATRYS dispone de un proceso sistematico para la identificacion de aquellos aspectos
ambientales que tienen o pueden llegar a tener un impacto significativo. Como parte del
Sistema de Gestién de Calidad acreditado bajo la norma UN-EN ISO 15189, ATRYS ha
implantado un procedimiento dindmico, documentado y contrastado para la evaluacién de
dichos aspectos (PDG-016 — Identificacion y Evaluacidon de Aspectos Medioambientales).

En dicho procedimiento se describe la sistematica a seguir y la frecuencia para llevar a cabo la
identificacién de dichos aspectos. Como resultado, se originan unos registros (RQ-016-01 —
Evaluacion ambiental y RQ-016-02 — Ficha de Aspecto Medioambiental), en los cuales se
incluyen los criterios de evaluacién de los aspectos medioambientales y su consideracion de
significativos o no, y las acciones para su minimizacién en caso de ser necesarias.

Del mismo modo, se procede a la revisién de la legislacion vigente en materia de medio
ambiente. Dicha legislacion queda recogida en el Procedimiento de Gestion Ambiental (PDG-
017 - Identificacion y Acceso a los Requisitos Legales y Normativos. Evaluacion del
Cumplimiento) y se revisa, al menos, de forma anual.

Actualmente, la Sociedad genera residuos de tipo bioldgico, citotdxico y quimico. Estos
residuos son almacenados temporalmente en una zona especifica del laboratorio, en
contenedores apropiados para tal fin, de acuerdo a cada tipo de residuo generado. Para la
gestién de los residuos, la Sociedad tiene contratada a la empresa Cespa GR, S.A.
(www.cespa.es), gestor externo autorizado por la Generalitat de Catalunya (Cddigo de gestor
E-63.94) para la valorizacion y eliminacidn de los residuos de acuerdo con la normativa vigente.

La Sociedad estd fuertemente comprometida con la sostenibilidad y la buena gestion
ambiental, y para ello tiene implantadas buenas practicas de gestién ambiental, que abarcan
desde la limpieza y retirada de envases, a la gestidn de residuos y a las medidas de prevencion
encaminadas a asegurar que no se produzca impacto medioambiental alguno.
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Las instalaciones donde se realizan los analisis —incluidas las fuentes de energia, el agua, los
residuos, la iluminacidn, la ventilacion y las condiciones ambientales— se ajustan a lo
dispuesto en la Ley 20/2009, del 4 de diciembre, de prevencién y control ambiental de las
actividades, en la que se establecen los sistemas de control medioambiental de las emisiones
al agua, al aire y al suelo para evitar que se produzca una transferencia de contaminacién de
un medio a otro.

El acceso al laboratorio estd controlado para evitar la entrada a personal no autorizado.

Las diferentes secciones del laboratorio estdn separadas adecuadamente y sefializadas para
prevenir la contaminacién cruzada cuando las actividades que se realizan son incompatibles. La
instalacion dispone de espacios especificos para almacenar con seguridad los diferentes tipos
de muestras, documentacion y registros, reactivos y otros suministros, y residuos.

El laboratorio asegura que las condiciones ambientales no interfieran en los resultados ni
influyan negativamente en la calidad exigida. Con esta finalidad, se controlan la temperatura
ambiente, el suministro eléctrico, el polvo, y la iluminacién, segin sea apropiado para las
actividades técnicas correspondientes. En el procedimiento de Control de las Instalaciones y
las Condiciones Ambientales (PDG-014 — Gestion de los Riesgos) se indica como realizar este
control y como efectuar los registros correspondientes. Quedan excluidos de este
procedimiento los niveles de sonido y vibracion, las interferencias electromagnéticas, las
radiaciones y la esterilidad, y la humedad por no afectar estas condiciones ambientales en la
calidad de los analisis.

Por lo que respecta a las actividades que no se llevan a cabo en los laboratorios de ATRYS, la
Sociedad no ha realizado inversiones en instalaciones relacionadas con el medio ambiente ni
ha incurrido en gastos de naturaleza medioambiental, ya que la actividad y el negocio de
aquélla no afectan a los aspectos medioambientales. No existen riesgos, gastos por provisiones
relativos a gastos medioambientales, ni contingencias de tipo alguno relacionadas con este
tema, y la Sociedad no origina ningun tipo de desecho fuera de sus laboratorios.

1.13 Informacién sobre tendencias significativas en cuanto a produccién, ventas y costes del
Emisor desde el cierre del tiltimo ejercicio hasta la fecha del Documento Informativo

A continuacidn se presenta la cuenta de resultados combinada (resultado de agregar las
cuentas individuales de ATRYS y de eDiagnostic) y no auditada del Grupo a cierre del primer
trimestre de 2016 frente al mismo periodo del ejercicio anterior. Ambas cuentas son
comparables por englobar el mismo perimetro de las empresas que la forman.
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias (En euros) Diferencia Var. %
Importe neto de la cifra de negocios 617.377 816.507 199.130 32,3%
Servicios Diagndsticos (LAB) 260.252 385.851 125.599 48,3%
Radioterapia 0 58.884 58.884 -
Telemedicina 357.125 371.772 14.647 4,1%
Radiologia 197.900 241.420 43.520 22,0%
Cardiologia 145.175 123.490 -21.685 -14,9%
Otros 14.050 6.863 -7.188 -51,2%
Trabajos realizados por la empresa para su activo 325.410 446.669 121.259 37,3%
Aprovisionamientos -236.953 -353.892 -116.939 49,4%
Servicios Diagndsticos (LAB) -57.150 -117.073 -59.923 104,9%
Telemedicina -179.803 -236.819 -57.016 31,7%
Subvenciones 38.671 27.937 -10.734 -27,8%
Gastos de Personal -356.472 -393.948 -37.476 10,5%
Servicios Diagndsticos (LAB) -238.327 -266.889 -28.562 12,0%
Telemedicina -118.145 -127.059 -8.914 7,5%
Otros Gastos de Explotacion -290.960 -357.887 -66.927 23,0%
Servicios Asistenciales (LAB) -76.548 -99.601 -23.053 30,1%
Telemedicina -214.412 -258.286 -43.874 20,5%
Otros Resultados -14.000 0 14.000 -100,0%
EBITDA 83.073 185.386 102.313 123,2%
EBITDA % 13,5% 22,7% 9,2% 68,7%

* Datos combinados de las sociedades ATRYS y eDiagnostic

Durante el primer trimestre del 2016 el Grupo aumentd su cifra de negocios en un 32,3% con
respecto al mismo periodo del ejercicio anterior. Esta significativa mejora en el volumen de
negocio viene impulsada principalmente por el buen desempefio del adrea de negocio de
servicios de diagndstico en anatomia patoldgica y molecular, que creci6 un 48,3%,
continuando la tendencia iniciada en el segundo semestre de 2015.

Destaca también la contribuciéon que tiene al crecimiento de los ingresos del Grupo en el
primer trimestre, el drea de radioterapia que inicié su actividad a mediados de febrero de
2016.

En el drea de telemedicina, los ingresos del Grupo crecieron en el primer trimestre de 2016 en
un 4,1% con respecto al mismo periodo del ejercicio 2015, con una mejora destacada en los
ingresos de teleradiologia.

Los ingresos por trabajos realizados por la empresa para su activo aumentaron un 37,3%
debido a un aumento en la intensidad en los proyectos de [+D desarrollados por la Compaifiia
en especial en los referente a los proyectos ligados al desarrollo de la plataforma tecnoldgica
de telemedicina y a los proyectos en marcha en el area de diagndstico oncoldgico.

En cuanto a la partida de aprovisionamientos, el aumento de ésta del 49,4% estd ligada con el
incremento en la actividad de servicios diagndsticos, asi como de los trabajos realizados por la
empresa para su activo en el desarrollo de proyectos de I1+D cuya mayor actividad repercute en
un mayor gasto de aprovisionamientos.

Los ingresos por subvenciones se reducen un 27,8% en el primer trimestre de 2016 al reducirse
de tres a dos las lineas de subvenciones recibidas ligadas al desarrollo de proyecto de 1+D de la
compaiiia.
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En cuanto a los “gastos de personal”, el aumento experimentado del 10,5% se debio
basicamente al incremento de personal necesario para iniciar en febrero de 2016 la actividad
de radioterapia.

El resto de gastos de explotacidon se incrementaron un 23,0% principalmente por gastos
derivados del proceso de integracién de eDiagnostic en ATRYS tras el acuerdo marco de
adquisicion firmado en diciembre de 2015.

Como consecuencia de todos los factores comentados anteriormente, el EBITDA del primer
trimestre del 2016 aumenta en mas del 123% respecto al mismo periodo del afio anterior.

A efectos indicativos se detalla la evolucién de los ingresos de las principales lineas de negocio
de la compaiiia Unicamente durante los meses de abril y mayo de 2016 y su comparativo con
el mismo periodo (dos meses) del ejercicio anterior.

Ingresos abr/may-15* abr/may-16* Diferencia Var. %
Importe neto de la cifra de negocios 413.488 638.465 224,977 54,4%
Servicios Diagndsticos (LAB) 189.511 272.946 83.435 44,0%
Radioterapia 0 71.814 71.814 -
Telemedicina 223.977 293.705 ' 69.728 31,1%
Radiologia 108.677 198.142 89.465 82,3%
Cardiologia 104.600 87.248 -17.352 -16,6%
Otros 10.700 8.315 -2.385 -22,3%

* Datos combinados de las sociedades ATRYS y eDiagnostic

El aumento de ingresos durante los meses de abril y mayo de 2016 respecto al mismo periodo
del afio anterior es debido a:

e Continua el crecimiento en los servicios diagnéstico en linea con lo comentado
para el primer trimestre de 2016.

e Mayor contribucién en el mix de ingresos de la linea de radioterapia que inicié las
operaciones en el Hospital Recoletas de Valladolid el 15 de febrero de 2016.

e Sensible mejora en el crecimiento de ingresos de la actividad de telemedicina,
destacando un aumento de los ingresos del 82% en la actividad de tele radiologia.

1.14 Previsiones o estimaciones de caracter numérico sobre ingresos y costes futuros

El presente Documento Informativo no incluye previsiones o estimaciones de caracter
numeérico sobre ingresos y costes futuros.

1.14.1 Confirmacidon de que las previsiones y estimaciones se han preparado utilizando
criterios comparables a los utilizados para la informacidn financiera historica

No procede.

1.14.2 Asunciones y factores principales que podrian afectar sustancialmente al
cumplimiento de las previsiones o estimaciones

No procede.
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1.14.3 Declaraciéon de los administradores de la entidad emisora de que las previsiones o
estimaciones derivan de analisis efectuados con una diligencia razonable

No procede.
1.15 Informacion relativa a los administradores y altos directivos del Emisor

1.15.1 Caracteristicas del érgano de administracion (estructura, composicion, duracion del
mandato de los administradores)

A fecha del presente Documento Informativo, el Consejo de Administracidn esta integrado por
siete (7) miembros y un Secretario No-Consejero nombrados por la Junta General de 24 de
mayo de 2016 por el plazo de seis (6) afos, y designados los cargos por el Consejo de
Administracion celebrado en la misma fecha.

En la actualidad la composicidn del Consejo de Administracién de ATRYS es la siguiente:

Consejero Cargo Caracter del cargo Fecha aceptacion
D. Santiago de Torres Sanahuja Presidente Ejecutivo 13 junio 2007
D2. Isabel Lozano Fernandez Vocal Ejecutivo 13 junio 2007

INVEREADY ASSET MANAGEMENT SGECR, S.A. representada por

. Vocal Dominical 3 enero 2013
D. Josep M2 Echarri Torres
D. Jaime Cano Fernandez Vocal Independiente 24 mayo 2016
D. Jaime del Barrio Seoane Vocal Independiente 24 mayo 2016
INVEREADY SEED CAPITAL, S.G.R., representada por D. Roger . L
. Vocal Dominical 7 junio 2016
Piqué Pijuan
CECU Inversiones, S.L., representada por D. Santiago Azcoitia . )
) P P & Vocal Dominical 30 abril 2015
Ledn
D2. Inmaculada Castell6 Bernabéu Secretario No- consejero 25 octubre 2012

A raiz de la transformacién de la Sociedad en Sociedad Andnima (anteriormente, sociedad de
responsabilidad limitada), el articulo de los Estatutos Sociales relativo al drgano de
administracién fue modificado como sigue, en virtud de los acuerdos de la Junta General de
Accionistas del dia 24 de mayo de 2016:

“11.- Del Consejo de Administracion

1. Composicion y duracion del cargo

La Sociedad serd regida y administrada por un Consejo de Administracion, compuesto
por un minimo de 5 y un mdximo de 12 miembros. Los Consejeros se integrardn en la
categoria de Consejeros ejecutivos o Consejeros no ejecutivos. En esta ultima categoria,
podrdn tener la condicion de Consejeros dominicales, independientes u otros externos.
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Estos términos tendrdn el significado que les atribuya la legislacion vigente y que
concrete, en su caso, el Reglamento del Consejo de Administracion.

Los Consejeros ejercerdn su cargo por un periodo de 6 afios, pudiendo ser reelegidos
para el cargo, una o varias veces, por periodos de igual duracion. Para ser nombrado
Consejero no se requiere la cualidad de accionista.

2. Cargos

El Consejo de Administracion elegird de su seno un Presidente y, en su caso, un
Vicepresidente, y elegird un Secretario y, en su caso, un Vicesecretario; estos ultimos
podrdn no ser Consejeros.

3. Convocatoria

La convocatoria del Consejo de Administracion corresponde a su Presidente, o a quien
haga sus veces, quien ejercerd dicha facultad siempre que lo considere conveniente. Los
administradores que constituyan al menos un tercio de los miembros del Consejo podrdn
convocarlo, indicando el orden del dia, para su celebracion en la localidad donde radique
el domicilio social, si, previa peticion al Presidente, éste sin causa justificada no hubiera
hecho la convocatoria en el plazo de 1 mes desde que recibid la solicitud.

Las convocatorias del Consejo de Administracion serdn hechas por escrito dirigido a cada
uno de sus miembros, por correo ordinario o electrdnico, siempre que quede acreditada
su recepcion, y estard autorizada con la firma del Presidente o, en su caso, la del
Secretario o Vicesecretario por orden del Presidente.

La convocatoria se cursard con una antelacion minima de 5 dias respecto a la fecha
prevista para su celebracion.

4. Representacion

Todo Consejero podrd hacerse representar por otro Consejero. La representacion se
conferird por escrito, mediante carta dirigida al Presidente.

5. Constitucion

El Consejo de Administracion quedard vdlidamente constituido cuando concurran a la
reunion, presentes o representados, mds de la mitad de sus componentes.

Igualmente el Consejo de Administracion quedard vdlidamente constituido, sin necesidad
de previa convocatoria, siempre que estén presentes la totalidad de sus miembros y
todos ellos acepten por unanimidad la celebracion de la reunion.
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6.

Votacion y adopcion de acuerdos

Todos los Consejeros tendrdn derecho a manifestarse sobre cada uno de los asuntos a
tratar, sin perjuicio de que corresponde al Presidente el otorgamiento de la palabra y la
determinacion de la duracion de las intervenciones.

Cada miembro del Consejo de Administracion puede emitir un voto. Los acuerdos se
adoptardn por mayoria absoluta de los votos de los concurrentes a la sesion, salvo
disposicion legal especifica en otro sentido.

Podrdn celebrarse reuniones del Consejo mediante multiconferencia telefdnica,
videoconferencia o cualquier otro sistema andlogo, de forma que uno o varios de los
Consejeros asistan a dicha reunion mediante dicho sistema. A tal efecto, la convocatoria
de la reunidn, ademds de sefialar la ubicacion donde tendrad lugar la sesion fisica, deberd
mencionar que a la misma se podrd asistir mediante conferencia telefdnica,
videoconferencia o sistema equivalente, debiendo indicarse y disponerse de los medios
técnicos precisos a este fin, que en todo caso deberdn posibilitar la comunicacion directa
y simultdnea entre todos los asistentes.

La votacion por escrito y sin sesion serd vdlida si ningun Consejero se opone a ello.

Las discusiones y acuerdos del Consejo de Administracion se llevardn a un Libro de Actas
que serdn firmadas por el Presidente y el Secretario del Consejo.

Delegacion de facultades

El Consejo de Administracion podrd designar de su seno una Comision Ejecutiva o uno o
varios Consejeros Delegados, determinando en todo caso, bien la enumeracion
particularizada de las facultades que se delegan, bien la expresion de que se delegan
todas las facultades legal y estatutariamente delegables, salvo aquellas que por
disposicion legal resulten indelegables.

La delegacion permanente de alguna facultad del Consejo de Administracion en la
Comisidn Ejecutiva o en el Consejero Delegado y la designacion de los administradores
que hayan de ocupar tales cargos requerirdn para su validez el voto favorable de las dos
terceras partes de los miembros del Consejo, y no producirdn efecto alguno hasta su
inscripcion en el Registro Mercantil.

Comisiones del Consejo

El Consejo de Administracion podrd constituir otros comités o comisiones ademds de la
Comision Ejecutiva con las atribuciones, composicion y régimen de funcionamiento que
el propio Consejo de Administracion determine en cada caso.

No obstante, el Consejo de Administracion deberd crear y mantener en su seno con
cardcter permanente e interno una Comision de Auditoria que estard integrada por, al
menos, 3 Consejeros nombrados por el Consejo de Administracion. Todos los miembros
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de la Comision serdn Consejeros no ejecutivos, debiendo ser la mayoria, al menos,

Consejeros independientes. En su conjunto, los miembros de la Comision de Auditoria

tendrdn los conocimientos técnicos pertinentes en relacion con el sector de actividad al

que pertenece la Sociedad y uno de ellos serd designado teniendo en cuenta sus

conocimientos y experiencia en materia de contabilidad, auditoria o en ambas.

El Presidente de la Comision de Auditoria serd designado de entre los Consejeros

independientes que formen parte de ella y deberd ser sustituido cada 4 afos, pudiendo

ser reelegido una vez transcurrido un plazo de 1 afio desde su cese.

La Comisidon de Auditoria tendrd como minimo las siguientes funciones:

a)

b)

c)

d)

Informar a la Junta General sobre las cuestiones que se planteen en relacion con
aquellas materias que sean competencia de la Comision y, en particular, sobre el
resultado de la auditoria explicando cdmo esta ha contribuido a la integridad de la
informacion financiera y la funcion que la Comision ha desempefiado en ese
proceso.

Supervisar la eficacia del control interno de la Sociedad, la auditoria interna y los
sistemas de gestion de riesgos, asi como discutir con el auditor de cuentas las
debilidades significativas del sistema de control interno detectadas en el desarrollo
de la auditoria, todo ello sin quebrantar su independencia. A tales efectos, y en su
caso, podrdn presentar recomendaciones o propuestas al OJdrgano de
administracion y el correspondiente plazo para su sequimiento.

Supervisar el proceso de elaboracion y presentacion de la informacion financiera
preceptiva 'y presentar recomendaciones o propuestas al dJrgano de
administracidn, dirigidas a salvaguardar su integridad.

Elevar al Consejo de Administracion las propuestas de seleccion, nombramiento,
reeleccion y sustitucion del auditor de cuentas, responsabilizandose del proceso de
seleccidn, asi como las condiciones de su contratacion y recabar regularmente de
él informacion sobre el plan de auditoria y su ejecucion, ademds de preservar su
independencia en el ejercicio de sus funciones.

Establecer las oportunas relaciones con el auditor externo para recibir informacion
sobre aquellas cuestiones que puedan suponer amenaza para su independencia,
para su examen por la Comision, y cualesquiera otras relacionadas con el proceso
de desarrollo de la auditoria de cuentas, y, cuando proceda, la autorizacion de los
servicios distintos de los prohibidos, asi como aquellas otras comunicaciones
previstas en la legislacion de auditoria de cuentas y en las normas de auditoria. En
todo caso, deberdn recibir anualmente de los auditores externos la declaracion de
su independencia en relacion con la entidad o entidades vinculadas a esta directa
o indirectamente, asi como la informacion detallada e individualizada de los
servicios adicionales de cualquier clase prestados y los correspondientes
honorarios percibidos de estas entidades por el auditor externo o por las personas
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o entidades vinculados a este de acuerdo con lo dispuesto en la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas.

f) Emitir anualmente, con cardcter previo a la emision del informe de auditoria de
cuentas, un informe en el que se expresard una opinion sobre si la independencia
de los auditores de cuentas o sociedades de auditoria resulta comprometida. Este
informe deberd contener, en todo caso, la valoracion motivada de la prestacion de
todos y cada uno de los servicios adicionales a que hace referencia la letra
anterior, individualmente considerados y en su conjunto, distintos de la auditoria
legal y en relacidon con el régimen de independencia o con la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas.

g) Informar, con cardcter previo, al Consejo de Administracion sobre todas las
materias previstas en la Ley, los Estatutos Sociales y en particular, sobre:

1.9 La informacion financiera que la sociedad deba hacer publica periddicamente,

2.2 la creacion o adquisicion de participaciones en entidades de propdsito especial
o domiciliadas en paises o territorios que tengan la consideracion de paraisos
fiscales; y

3.2 las operaciones con partes vinculadas.

La Comision de Auditoria se reunird siempre que lo soliciten, al menos, 2 de sus
miembros o lo acuerde el Presidente, a quien corresponde convocarlo, para el
cumplimiento de sus funciones. La convocatoria serd vdlida siempre que se realice por
cualquier medio que deje constancia de su recepcion.

La Comision de Auditoria quedard vdlidamente constituida cuando concurran, presentes
o representados, la mayoria de sus miembros, adoptdndose sus acuerdos por mayoria
absoluta de los miembros presentes o representados.

De las reuniones de la Comision se levantardn las correspondientes actas que estardn a
disposicion de todos los miembros del Consejo de Administracion.

9. Retribucion del cargo de consejero

El cargo de Administrador serd retribuido. Los Consejeros, en su condicion de tales, es
decir, como miembros del Consejo de Administracion, tendrdn derecho a percibir de la
Sociedad (a) una asignacion fija anual, (b) dietas de asistencia, asi como (c) un seguro de
responsabilidad civil. En ningtn caso el importe de la remuneracion de los Consejeros en
su condicion de tales podrd exceder de la cantidad mdxima anual que a tal efecto fije la
Junta General.

Corresponde al Consejo de Administracion la distribucion, para cada ejercicio, de la
cantidad exacta a abonar a cada uno de los Consejeros dentro del limite mdximo fijado
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por la Junta General, teniendo en cuenta las funciones y responsabilidades atribuidas a
cada Consejero.

Los Consejeros serdn remunerados adicionalmente, siempre y cuando medie acuerdo de
la Junta General a dichos efectos de conformidad con la Ley, con la entrega de acciones
de la Sociedad, opciones sobre acciones, o de otros valores que den derecho a la
obtencion de acciones, o mediante sistemas retributivos referenciados al valor de
cotizacion de las acciones.

Los miembros del Consejo de Administracion que cumplan funciones ejecutivas tendrdn
adicionalmente derecho a percibir, por el desempefio de dichas funciones, las
remuneraciones previstas en los contratos aprobados conforme a lo dispuesto en la Ley.”

1.15.2 Trayectoria y perfil profesional de los administradores y, en el caso de que el principal
o los principales directivos no ostenten la condicion de administrador, del principal o los
principales directivos

El Consejo de Administracidn de ATRYS esta formado por:
e de Torres Sanahuja, Santiago (Presidente — Ejecutivo)

Licenciado en Medicina y Cirugia por la Universidad Autdnoma de Barcelona, Especialista en
Farmacologia Clinica y Profesor de la U.A.B.

Ha sido Jefe Clinico del Hospital del Mar de Barcelona y posteriormente ha desarrollado su
carrera profesional en importantes posiciones del sector publico: Director General del Plan
Nacional sobre Drogas en el Ministerio de Sanidad, Subsecretario del Ministerio de Cultura,
Subsecretario del Ministerio de Asuntos Sociales y Experto Destacado en la Secretaria General
de la Comisidn Europea.

Asimismo fue Delegado en Madrid del Gobierno de la Generalitat de Catalunya.

Su experiencia en el sector privado se ha focalizado en los sectores de las TIC, la Salud y las
Energias Renovables. Ha sido Vicepresidente de Terra Lycos, Presidente de Eolia Tarraco,
miembro del Consejo Asesor de Indra, promotor de la sociedad de Telemedicina eDiagnostic,
miembro del Consejo de Administracion de Mémora. En la actualidad forma parte de consejos
asesores de companias innovadoras en los ambitos citados. Es Vicepresidente de la Fundacion
Internacional de Alzheimer Pasqual Maragall.

Se incorpora a ATRYS en 2007, siendo nombrado Presidente de la Compaiiia en enero de 2013.
e Lozano Fernandez, Isabel (CEO, Consejera Delegada y Vocal-Ejecutivo)

Licenciada en Derecho y Master en Direcciéon de Marketing, tiene una amplia experiencia en la
gestién de empresas de biotecnologia y de oncologia a nivel nacional e internacional.
Previamente estuvo ocho afios como directora general de PharmaMar (empresa de I+D+i
biofamacéutica) y 5 afios como Directora Financiera del Grupo Zeltia. Inicié su carrera en
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puestos de direccién en varias sociedades de capital riesgo y en la divisién de Auditoria de
Arthur Andersen.

Se incorpora a ATRYS en 2007, siendo nombrada Consejera Delegada ese mismo ano.

e Echarri Torres, Josep M2 (Vocal — Externo Dominical en representacion de
INVEREADY ASSET MANAGEMENT SGECR, S.A.)

Josep Maria es Licenciado en Economia y Ciencias Actuariales y Financieras, ambas por la
Universidad de Barcelona, y Master en Direccion Financiera por ESADE. Asi mismo, Josep Maria
cuenta con el Diploma en Buen gobierno corporativo para consejeros profesionales del
Instituto de Consejeros-Administradores (ICA). Josep Maria ejercid como Director Financiero
de Oryzon Genomics, S.A. de 2003 a 2007, previamente fue el responsable del primer
programa integral de creacién de empresas tecnoldgicas desarrollado por una administracion
espanola.

Actualmente es Consejero Delegado de Inveready Asset Management, S.G.E.C.R., S.A. y
Presidente del Grupo Financiero Inveready, compaiiias de las que ha sido socio fundador,
siendo actualmente su maximo accionista. Participa como miembro del Consejo de
Administracion de mds de 30 companias de base tecnolégica como Masmavil lbercom, S.A.
(companiia cotizada en el Mercado Alternativo Bursatil de la que es vocal Vice-Presidente de su
Consejo de Administracion y Presidente de su Comité de Auditoria y Control) y, Agile Contents,
S.A. (ambas compaiiias cotizadas en el Mercado Alternativo Bursatil), Oryzon Genomics, S.A.
(compafiia cotizada en el mercado continuo espafiol y de la que es co-fundador y accionista
relevante), Interiorvista, S.L., Palo Biofarma, S.L. o Grupo Natac, S.L. Desde su posicidon en
Inveready, ha participado activamente en decenas de operaciones corporativas entre las que
podemos destacar la venta de Passwordbank Technologies, S.L. al grupo norteamericano
Symantec, la compra de Pepephone por parte de Masmadvil o la venta de Indisys, S.L. al
también norteamericano Intel.

e Cano Fernandez, Jaime (Vocal — Independiente —Preside Comité Auditoria)

Licenciado en Derecho por la Universidad de Cantdbrica, completé su formacidon académica
con diversos cursos en IESE y New York Institute of Finance. Tiene amplia experiencia en
actividades de control interno y auditoria. Desempeid el cargo de director de auditoria interna
del grupo Banco Santander en Estados Unidos. En dicho grupo bancario tuvo otros puestos de
responsabilidad siendo el gerente del Banco Santander en Bolivia, director con inversores,
analistas e inversores en Nueva York y vicepresidente ejecutivo del Grupo Santander en
Colombia hasta el afio 2005.

Es miembro desde septiembre de 2015 del consejo asesor para LatAm de Howden, asesor de
BNP Cardif México, y consejero asesor del Corte Inglés entre otros.

En 2006 funda Negozia S.A. firma dedicada a actividades de M&A y banca de inversidn.
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e del Barrio Seoane, Jaime (Vocal- Independiente)

Licenciado en Medicina en la Universidad de Cantabria, especialista en Medicina Interna, ha
sido médico adjunto del hospital Universitario Marques de Valdecilla.

En 1995, y durante dos legislaturas completas, fue responsable de poner en marcha el Plan
Regional sobre Drogas de Cantabria y Consejero de Sanidad y Servicios Sociales del Gobierno
de Cantabria.

Durante 11 afios ha dirigido Instituto Roche y en 2015 se incorpora como Senior Advisor en EY
(antes Ernst & Young).

e Piqué Pijuan, Roger (Vocal en representacion de INVEREADY SEED CAPITAL, S.G.R)

Licenciado en Ciencias Econdmicas por la Universidad de Barcelona y Postgrado en Gestién
de Patrimonios por la Universitat Pompeu Fabra (Barcelona).

Entre 1999 y 2002 trabajo para Bank of America como Analista de Empresas y Responsable
de Gestidon de la Mesa de Cambio. Posteriormente, y hasta 2007 trabajo en el CIDEM (Centre
d’Innovacié i Desenvolupament Empresarial de la Generalitat de Catalunya) ocupando
diversas posiciones de responsabilidad: Programa de Redes de Inversién CIDEM, Foros de
Inversién CIDEM, asi como del Area de Creacidn de nuevas empresas.

En 2007 se incorpora al Grupo INVEREADY, donde en la actualidad ocupa la posiciéon de
General Partner.

Roger es Consejero en mas de 15 compafiias de base tecnoldgica.

e Azcoitia Ledn, Santiago (Vocal en representacion de CECU Inversiones, S.L)

Licenciado en Derecho y graduado en Ciencias Empresariales por ICADE, ha desempefiado
puestos de responsabilidad en diferentes empresas, como Director General en el Grupo
Dumaya, S.L. (empresa de Distribucién alimentaria) y actualmente es Consejero Delegado en
Cecu Inversiones, S.L.

Santiago ha ejercido como Consejero, entre otras, en las siguientes sociedades: Suministros
Maritimos del Estrecho, S.A., Corchera Espainola, S. A., Sociedad Gestora de Centros
Comerciales de Ceuta, S.A., Inveready Seed Capital, SCR. e Inveready Innvierte Biotech II, SCR.
Igualmente, ha tenido cargos de representacidn empresarial en las siguientes organizaciones:
Federacién Provincial de Empresarios de Alimentacion de Malaga (Presidente entre 1993 y
1999) y Confederacién Andaluza de Empresas de Distribucion (Vicepresidente entre 1994 y
1996).

e Castell6 Bernabéu, Inmaculada (Secretaria no consejera)

Licenciada en Derecho. Universidad de Alicante, se incorpord a la firma Ramén y Cajal
Abogados en 2011. Dispone de amplia experiencia en fusiones y adquisiciones, operaciones
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corporativas de inversidon y desinversién, y reestructuraciones societarias, asi como en
asesoramiento societario general. Es secretaria de diversas compafiias. Su actividad ha tenido
un importante componente internacional, habiendo asesorado en un buen nimero de

operaciones de ambito transnacional. Ha intervenido en asuntos relativos a un amplio abanico
de sectores econdmicos, entre los que destacan los sectores inmobiliario, financiero (donde ha
intervenido en diversos procesos de restructuracion de cajas de ahorro) y hotelero. Con
anterioridad a su incorporacion a Ramoén y Cajal, desarrolld su carrera en Cuatrecasas,
Gongalves Pereira. Nombrada Secretaria en el Consejo de Administracion de la sociedad
celebrado del 25 de octubre de 2012.

Asimismo, ATRYS tiene un equipo directivo formado por:
e Corddn-Cardd, Carlos (Fundador de ATRYS y Vicepresidente Cientifico)

Médico e investigador de renombre internacional, pionero en el desarrollo de plataformas de
diagndstico que han contribuido a la evolucidon de las nuevas terapias contra el céncer.
Actualmente es Profesor en el Departamento de Genética y Ciencias Gendmicas en el Mount
Sinai School of Medicine, y Profesor y Director del Departamento de Patologia, en el Hospital
Mount Sinai de Nueva York. Fue profesor de Patologia y Urologia de la Universidad de
Columbia en Nueva York, Director Asociado del Centro Integral del Cancer Herbert Irving y
Vice-Presidente del Departamento de Patologia de Columbia University School of Medicine.
Anteriormente, pasé 24 afos en el Memorial Sloan-Kettering Cancer Center en Nueva York,
donde cred y fue el primer director de la Divisidn de Patologia Molecular. El Dr. Cordén-Cardd
también ha tenido un papel importante como fundador y promotor de nuevas empresas de
tecnologia biomédica, incluyendo ImPath Laboratorios (en la actualidad una filial de Genzyme).

Dr. Cordén-Cardd ha recibido numerosos premios nacionales e internacionales por sus logros
cientificos y su liderazgo en oncologia. Es co-inventor de la plataforma de diagndstico de
ATRYS, y co-descubridor del mecanismo bioldgico por el cual el tratamiento de radioterapia a
altas dosis de radiacidon en una Unica sesion es curativo en tumores malignos, mecanismo que
sirve como la base bioldgica de la SD-IGRT.

e Greco, Carlo - MD (Vicepresidente de Desarrollo Clinico)

Es un experimentado oncdlogo radioterapeuta que cuenta con una amplia experiencia en la
radioterapia single-dose image-guided intensity-modulated Radiotherapy (SD IGRT). Ha sido
Presidente del Departamento de Radioterapia y Director de Radio-oncologia de la Universidad
de Pisa, Italia. En la actualidad es el Director de Investigacion Clinica y Director de Radioterapia
del Centro Champalimaud y un lider mundial en SD-IGRT. Se incorpora a ATRYS en 2010.

¢ Huch Ginesta, Jose Maria (Chief Financial Officer)

Licenciado en Administracion de Empresa, MBA Cum Laude por el Instituto de Empresa (IE). Ha
trabajado como auditor en PriceWaterHouse Coopers, ha sido responsable del departamento
de analisis de GVC Gaesco, Director de inversiones en Catalana d’Iniciatives SCR,
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vicepresidente en BBVA Ventures y vicepresidente en Civeta Investments. Se incorpora a
ATRYS en agosto de 2015.

e Gonzalez Rumayor, Victor (Director Proyectos de 1+D)

Licenciado en Biologia y Doctor en Genética por la Universidad Complutense de Madrid. Fue
fundador y Director Técnico de Super Seed Biotech, una de las primeras spin-off
biotecnoldgicas del pais. Ha sido profesor titular de Fisiologia y Biotecnologia de la Universidad
de Segovia y Director del Circulo de Innovacién en Biotecnologia de la Comunidad de Madrid.
En el dmbito de las Administraciones Publicas ha sido Asesor de la Subdireccidn General de
Investigacidon en Terapia Celular y Medicina Regenerativa del Instituto de Salud Carlos I, y
Director de Programas de la Direccion General de Terapias Avanzadas y Trasplantes y
Consejero del Gabinete Técnico de la Secretaria General de Sanidad, ambos del Ministerio de
Sanidad. Se incorpora a ATRYS en calidad de Director de I1+D en 2014.

e Colomer Valero, Anna (Directora de Diagnodstico)

Es Doctor en Biologia y Biotecnologia MBA en Instituto de Empresa (IE, Madrid). Cuenta con
amplia experiencia en la gestién de laboratorios. Ademas de en ATRYS, ha sido responsable de
un laboratorio privado de patologia molecular y ha hecho investigacién oncolégica en el
Hospital de la Santa Creu y Sant Pau de Barcelona. Se incorpora a ATRYS en sus inicios, en
2007.

e Mundt Dussel, Eduardo (Director Servicio Teleradiologia)

Licenciado en Medicina homologado por el Ministerio de Educacion, Cultura y Deporte y
colegiado en el Colegio de Médicos de Barcelona. Especialista en Radiologia por el Ministerio
de Salud y Accion Social de la Republica Argentina.

Tiene experiencia como médico radidlogo desde hace 14 afios. Actualmente trabaja como
médico del Servicio de Radiologia del Hospital General de Catalunya, desde 2007, y como
Director Asistencial de servicios de Teleradiologia en eDiagnostic desde 2014.

¢ Guzman Martinez, Gabriela (Directora Servicio Telecardiologia)

Licenciada en Medicina y Cirugia por la Universidad Auténoma de Madrid con formacion clinica
en el Hospital Universitario de La Princesa. Formacién como Médico Interno Residente en
Cardiologia en el Hospital Ramén y Cajal. Grado de Doctora en Medicina por la Universidad de
Alcald. Master en “Disefio y Estadistica en Ciencias de la Salud”, y Certificacion europea (The
European Association of Cardiovascular Imaging) en Ecocardiografia transesofagica de adultos
desde abril 2014.

Desde agosto de 2002 hasta la fecha tiene contrato como Facultativo Especialista de Area
(F.E.A.) del servicio de Cardiologia del Hospital Universitario La Paz formando parte de la
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Unidad de Imagen. También es coordinadora de Calidad del Servicio de Cardiologia y
Presidenta de la Comisién de Calidad Percibida y Humanizacién del Hospital.

Dedica el 30% del tiempo asistencial participando en proyectos de investigacién PESA,
investigacion animal e investigacion en humanos formando parte del convenio entre el CNIC y
Hospital La Paz (beca Cardio-Imagen). En 2015 se incorpora a eDiagnostic a tiempo parcial
como Directora del Servicio de Tele Cardiologia.

e Baselga Torres, Eulalia (Directora Servicio Tele Dermatologia)

Licenciada en Medicina y Cirugia por la Facultad de Medicina de la Universidad Auténoma de
Barcelona (Unidad Docente del Valle de Hebrdn) y Médico Especialista en Dermatologia
Médico-Quirurgica y Venereologia. Médico Especialista en Dermatologia Pediatrica. Board
elegible por la Academia Americana de Dermatologia. Doctor en Medicina con la calificacion
de sobresaliente cum laude por unanimidad.

Profesora Asociada Departamento de Medicina / drea de Dermatologia. Ha trabajado como
Médico Residente en Dermatologia en el Hospital de la Santa Creu i Sant Pau en Barcelona.
Adjunto Interino en el Servicio de Dermatologia del Hospital de la Santa Creu i Sant Pau a cargo
del dispensario de SIDA y sarcoma de Kaposi. Ha sido también Jefe Clinico en la Unitat de
Dermatologia Pedidtrica del Hospital de la Santa Creu i Sant Pau. Fellow de Dermatologia
Pediatrica con la Dra. Nancy B. Esterly en el Departamento de Dermatologia del Medical
College of Wisconsin, Milwaukee, Wisconsin, Estados Unidos.

Actualmente es Dermatdlogo Pediatrico en la Clinica Dexeus. Coordinadora de la unidad de
angiomas y lesiones vasculares (Hospital de la Santa Creu i Sant Pau). En 2013 se incorpora a
eDiagnostic a tiempo parcial como responsable del Servicio de Teledermatologia.

¢ de la Fuente Salinero, Miguel Angel (Director servicio Tele Oftalmologia)

Doctor en Ciencias de la Vision Universidad de Valladolid. Especialista en Oftalmologia General
Medical Council. Licenciado en Medicina y Cirugia Universidad de Salamanca. Es facultativo
Especialista en Oftalmologia Seccién de Retina y Vitreo en el Hospital Universitario Ramén y
Cajal.

Ha trabajado como Jefe de Seccién de Retina y Vitreo en el Hospital Universitario Fundacion
Jiménez Diaz Ciudad Universitaria de Madrid. Oftalmélogo Especialista en Retina y Vitreo en el
Instituto Universitario de Oftalmobiologia Aplicada (IOBA).

En 2016 se incorpora a tiempo parcial como Director del drea de Teleoftalmologia de
eDiagnostic.

e Bevia Pastor, Francisco (Director Departamento IT).

Técnico de Grado Superior en Informatica de Gestion: Lenguaje maquina y procesos ERP.
Experto en: Soporte basado sobre ITIL V3; S.0. Windows; Sistemas de Integracion via HL7,
XML; BBDD MySQL Server, Oracle; Lenguajes de programacion: Delphi, C#, VB, PHP, WSH,
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Batch; Cursos de PMP para gestién de proyectos; Conocimientos profundos sobre el estandar
DICOM, S.I. Sanitarios y Soluciones Tl en Sanidad; Conocimientos profundos sobre LOPD;
Conocimientos altos sobre redes: VPN, LAN, WAN, MAN, WIFI, LINUX, etc.

Ha trabajado durante cinco afios como responsable de Tecnologias de Sanidad de Baleares en
la Gerencia de Sanidad. Desde 2014 es el Director de Informatica de eDiagnostic.

e Tamayo Prada, Maria Paloma (Directora Operaciones)

Licenciada en Ciencias Quimicas, quimica inorganica en la Universidad Auténoma de Madrid.
Desde 2009 es Directora de Operaciones de ATRYS, asi como Directora de Area de Consultoria
de KIPPEC desde 1994. Ha realizado varias ponencias y publicaciones durante su trayectoria
sobre “Reducir la siniestralidad laboral es posible”, “Seguridad y salud laboral en el sector del
metal”, “XXVI International Conference on Coordination Chemistry” y “Amine-benzimidazole

Complexes”.

1.15.3 Régimen de retribucidn de los administradores y de los altos directivos. Existencia o
no de cldusulas de garantia o “blindaje” de administradores o altos directivos para casos de
extincidn de sus contratos, despido o cambio de control

1.15.3.1 Régimen de retribucidn de los administradores y de los altos directivos

El articulo 11, apartado 9 de los Estatutos Sociales de ATRYS contiene los apartados relativos a
la retribucidn de los administradores cuyo texto se transcribe literalmente a continuacion:

9. Retribucion del cargo de consejero

El cargo de Administrador serd retribuido. Los Consejeros, en su condicion de tales, es
decir, como miembros del Consejo de Administracion, tendrdn derecho a percibir de la
Sociedad (a) una asignacion fija anual, (b) dietas de asistencia, asi como (c) un seguro de
responsabilidad civil. En ningtn caso el importe de la remuneracion de los Consejeros en
su condicion de tales podrd exceder de la cantidad mdxima anual que a tal efecto fije la
Junta General.

Corresponde al Consejo de Administracion la distribucion, para cada ejercicio, de la
cantidad exacta a abonar a cada uno de los Consejeros dentro del limite mdximo fijado
por la Junta General, teniendo en cuenta las funciones y responsabilidades atribuidas a
cada Consejero.

Los Consejeros serdn remunerados adicionalmente, siempre y cuando medie acuerdo de
la Junta General a dichos efectos de conformidad con la Ley, con la entrega de acciones
de la Sociedad, opciones sobre acciones, o de otros valores que den derecho a la
obtencion de acciones, o mediante sistemas retributivos referenciados al valor de
cotizacion de las acciones.
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Los miembros del Consejo de Administracion que cumplan funciones ejecutivas tendrdn
adicionalmente derecho a percibir, por el desempefio de dichas funciones, las
remuneraciones previstas en los contratos aprobados conforme a lo dispuesto en la Ley.

La Junta General de la Sociedad de fecha 24 de mayo de 2016 acordé fijar la remuneracién al
Consejo de Administracion de la Sociedad con la cantidad maxima anual conjunta de 100.000
euros.

La remuneracidon a los miembros del Consejo de Administracién que cumplen funciones
ejecutivas, esto es D2 Isabel Lozano y D. Santiago de Torres, tendran una remuneracién
maxima anual conjunta de 215.000 euros, segun acuerdo de la Junta General, adoptado el 24
de mayo de 2016.

1.15.3.2 Existencia o no de clausulas de garantia o “blindaje” de administradores o altos
directivos para casos de extincién de sus contratos, despido o cambio de control

A la fecha del presente Documento Informativo, ningin administrador o alto directivo de la
Sociedad tiene contemplado en sus contratos clausulas de garantia o blindajes para casos de
extincién de sus contratos, despido o cambio de control.

1.16 Empleados. Numero total, categorias y distribucion geografica

El personal en plantilla de Grupo ATRYS ascendié a 50 personas al término del ejercicio 2015,
cifra que se mantiene en la actualidad.

La evolucidn del personal del Grupo ha manifestado un salto cuantitativo significativo en 2015
como se puede apreciar en el siguiente grafico:
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De los 50 empleados que conforman la plantilla actual de Grupo ATRYS, 37 son personas con
dedicacién equivalente a tiempo completo (este dato se obtiene dividiendo las horas de
trabajo de varios trabajadores o empleados a tiempo parcial por la cantidad de horas de un
periodo laboral completo):
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Equivalentes a
tiempo
completo
74%

Todos los empleados del Grupo se concentran a 31 de diciembre de 2015 en Espaia. El 39% de
los empleados estaban en Barcelona, el 32% en Madrid donde se agrupan los servicios
centrales administrativos del Grupo y el 29% en el laboratorio que la Compafiia tiene en
Granada.

Granada
29%

Por 4rea de negocio, el 55% de la plantilla trabajaba en el drea de servicios diagndsticos de
anatomia patoldgica y molecular, un 27% estaba dedicado al drea de telemedicina, un 5% a
radioterapia y el 13% restante a servicios centrales, Administrativos y Direccién General.
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Servicios
Centrales
13%

Radioterapia
5%

Con una mayoria del personal compuesto por mujeres:

La composicion de la plantilla segin su desempeiio muestra una evidente heterogeneidad de
perfiles:

Titulados
superiores
3%
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1.17 Numero de accionistas y, en particular, detalle de los accionistas principales,
entendiendo por tales aquellos que tengan una participacion igual o superior al 5% del
capital, incluyendo nimero de acciones y procentaje sobre el capital

A fecha del presente Documento Informativo, los accionistas de ATRYS con participacidn igual

o superior al 5,0% del capital suscrito son:

e EI37,6% (304.726 acciones) pertenece a diversos vehiculos de inversion de INVEREADY
(www.inveready.com), grupo de inversion de capital riesgo enfocado en fases iniciales

en Espana.

e El15,3% (124.123 acciones) pertenece a D. Santiago de Torres, Presidente del Consejo
de Administracién de ATRYS.

e El7,9% (64.061 acciones) pertenece Reiman Inversiones, S.L., family office privado.

e El6,6% (53.844 acciones) pertenece a D2 Isabel Lozano, CEO de ATRYS.

e EI6,2% (50.256 acciones) pertenece a CECU Inversiones, S.L., family office privado.

e EI5,5% (44.281 acciones) pertenece a D. Carlos Corddn, socio fundador de ATRYS.

El desglose accionarial de la Compaiiia a la fecha del presente Documento Informativo,
detallando también la participacion de los administradores de la misma que cuenten con una
participacion superior al 1% en el capital social de ATRYS, se detalla a continuacidn:

Participacion

Directa Indirecta

Total Fondos Inveready 37,6% 37,6%
Inveready Biotech Il, S.C.R. de Régimen Comun, S.A. 21,9% 21,9%
Inveready Venture Finance 5,9% 5,9%
Inveready Seed Capital, S.C.R. de Régimen Comun, S.A. 5,8% 5,8%
Inveready Capital Company 4,0% 4,0%

Santiago de Torres* 3,1% 12,2% 15,3%

Reiman Inversiones, S.L. 7,9% 7,9%

Isabel Lozano** 3,1% 3,5% 6,6%

CECU lInversiones, S.L. 6,2% 6,2%

Don Carlos Cordén-Cardo*** 2,0% 3,5% 5,5%
Corporacién Inversora en Diagndstico Virtual S.L. 15,1% -8,74% 6,4%
Clear Image Corporate S.L. 20% -10,5% 9,6%
Otros accionistas (6) 5,0% 5,0%
Total 100,0% 0,0% 100,0%

* Através de Clear Image Corporate S.L. y Corporacidn Inversora en Diagndstico Virtual S.L.
** Através de Clear Image Corporate S.L.

*** Através de Clear Image Corporate S.L.
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1.18 Informacion relativa a operaciones vinculadas

1.18.1 Informacion sobre las operaciones vinculadas significativas segun la definicién
contenida en la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre, realizadas durante el ejercicio
en curso y durante los dos ejercicios anteriores a la fecha del Documento Informativo

Se consideran operaciones vinculadas las que tengan tal consideracién conforme a la
definicién establecida en la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre.

De acuerdo con la Orden EHA/3050/2004, se considera operacion vinculada toda transferencia
de recursos, servicios u obligaciones entre las partes vinculadas con independencia de que
exista o no contraprestacion. La Orden se refiere en concreto a compras o ventas de bienes,
terminados o no; compras o ventas de inmovilizado, ya sea material, intangible o financiero;
prestaciéon o recepcidon de servicios; contratos de colaboracion; contratos de arrendamiento
financiero; transferencias de investigacién y desarrollo; acuerdos sobre licencias; acuerdos de
financiacién, incluyendo préstamos y aportaciones de capital, ya sean en efectivo o en especie;
intereses abonados o cargados; o aquellos devengados pero no pagados o cobrados;
dividendos y otros beneficios distribuidos; garantias y avales; contratos de gestion;
remuneraciones e indemnizaciones; aportaciones a planes de pensiones y seguros de vida;
prestaciones a compensar con instrumentos financieros propios (planes de derechos de
opcién, obligaciones convertibles, etc.), y compromisos por opciones de compra o de venta u
otros instrumentos que puedan implicar una transmision de recursos o de obligaciones entre
la Sociedad y la parte vinculada.

Se consideraran significativas aquellas operaciones cuya cuantia exceda del 1% de los ingresos
o de los fondos propios de la Sociedad:

En euros 2013 2014 2015
Ingresos 1.018.904 1.089.616  1.436.945
Fondos propios 3.234.868 3.555.066 4.821.546
1% Ingresos 10.189 10.896 14.369
1% Fondos propios 32.349 35.551 48.215

Nota: datos 2013, 2014 y 2015 auditados de ATRYS a nivel individual

La informacidn respecto a las operaciones significativas realizadas por ATRYS con partes
vinculadas durante los ejercicios 2013, 2014 y 2015 se presenta a continuacion:

a) Operaciones realizadas con accionistas significativos:

El Grupo tiene contabilizados préstamos otorgados por accionistas relevantes a lo
largo de 2014 y 2015, que se muestran en la siguiente tabla, junto con los gastos e
ingresos asociados a dichos flujos:
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En euros 2013 2014 2015
-Financiacién equipo radioterapia 0 0 799.695
-Préstamo Inveready 0 0 650.000
-Préstamo participativo accionistas a largo plazo  1.997.070 1.997.070 0
-Préstamos participativos por proyectos I1+D 0 48.494 155.063
Préstamos participativos accionistas 1.997.070 2.045.564 1.604.758
Gastos devengados 0 0 49.249
Ingresos devengados 0 0 1.347.271

Financiacidon equipo radioterapia: Para completar la financiacién del equipo de
radioterapia, ATRYS ha recibido diversos préstamos participativos de socios por
importe de 799.695 euros (Proyecto RX) a pagar en cinco afios, siendo los dos primeros
ejercicios de carencia. El vencimiento de dichos préstamos es en diciembre de 2020. El
desglose del préstamo participativo por accionista es: 659.999 euros Inveready Biotech
Il, SCR, 139.696 euros CECU Inversiones, S.L.

Préstamo Inveready: Concedido por Inveready Venture Finance | en diciembre de
2015 Su vencimiento es en diciembre de 2018 y tiene un afio de carencia. Con respecto
a este préstamo, durante el ejercicio 2015, Inveready cobré un total de 31.330 euros
en concepto de comision de apertura y estructuracién del préstamo participativo.

Préstamo participativo accionistas largo plazo: Como consecuencia de una operacién
de adquisicién de autocartera y posterior amortizacién efectuada en 2012, se aplazé
una parte del precio de la misma (1.997.070 euros) formalizandose dos contratos de
préstamo participativo con los socios por importe de 998.535 euros cada uno, con
vencimiento 2014 y 2015. A finales de 2014 se inicié un periodo de negociacion con los
socios acreedores, el cual finalizé en 2015 con un acuerdo que permitié condonar
deuda por un importe total de 1.347.271 euros, la cual ha sido registrada como un
ingreso financiero por quita en la cuenta de pérdidas y ganancias de 2015 (ver punto
1.19.3).

Préstamos participativos por proyectos de I+D: Préstamos otorgados a lo largo de
2014 y 2015 a devolver en diciembre de 2020 en un Unico vencimiento, para financiar
los proyectos de Oncoexpert y Adelis. Los accionistas que han proporcionado los
sucesivos préstamos son:

En euros 2013 2014 2015
Inveready Biotech Il S.C.R. 0 6.013 45.941
Clear Image Corporate S.L. 0 40.008
Carlos Cordon 23.666 23.666
3.769 12.786
2.837 11.854
0 8.599
8.450 8.450
3.758 3.758
48.494 155.063

Isabel Lozano

Santiago de Torres

CECU Inversiones, S.L.

Zvi Fuchs

Inveready Seed Capital S.C.R.

Préstamos participativos por proyectos I+D

OO O O O O o o
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Los préstamos otorgados por socios devengaron en 2015 unos gastos financieros por
importe de 17.920 euros (0 euros en 2014 y 0 euros en 2013) y gastos por comisiones
de apertura por 31.330 euros. Con respecto a los ingresos, la condonacién de parte del
préstamo participativo, permitié la contabilizacién de un ingreso extraordinario en
2015 de 1.347.271 euros.

b) Operaciones realizadas con administradores y directivos

En euros 2013 2014 2015
Alta Direccion 223.643 142.827 142.500
Consejo Administracién  29.627 6.000 8.000

Remuneracidn Alta Direccion: Se entiende por personal de Alta Direccidon a aquellos
Directivos que a su vez pertenecen al Organo de Administracion de la Sociedad, esto es
el caso de D2 Isabel Lozano y de D. Santiago de Torres. Las remuneraciones
devengadas por la Alta Direccién en 2015 han ascendido a 142.500 euros en concepto
de sueldos y salarios (223.643 euros en 2013 y 142.827 euros en 2014).

Remuneracion miembros Consejo de Administraciéon: Las remuneraciones
devengadas durante el ejercicio 2015 por los administradores de ATRYS han ascendido
a 8.000 euros en concepto de dietas (29.627 euros en 2013 y 6.000 euros en 2014).

Al 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013, no existian anticipos o créditos concedidos
por la Sociedad a sus Administradores y Alta Direccidn ni tampoco la Sociedad habia
contraido obligacidn alguna en materia de pensiones o seguros de vida a favor de los
mismos.

c) Operaciones realizadas entre personas, sociedades o entidades del Grupo
No aplica.

1.19 Informacion financiera
1.19.1 Introduccidon

Tal y como se indica en el apartado 1.2 del Documento Informativo, BDO Auditores, S.L.P. ha
auditado las cuentas anuales combinadas de ATRYS (resultado de agregar las cuentas
individuales de ATRYS y de eDiagnostic) correspondientes al ejercicio 2015, cerrado a 31 de
diciembre.

Por otro lado, las cuentas individuales de ATRYS correspondientes a los ejercicios 2013, 2014 y
2015 fueron auditadas por JCS & Asociados Auditores y Consultores, S.A.P., mientras que las
cuentas individuales de eDiagnostic correspondientes a los ejercicios 2013, 2014 y 2015 fueron
auditadas por BDO Auditores, S.L.P.

La informacién financiera contenida en este Documento Informativo ha sido elaborada
partiendo de los registros contables de ambas sociedades, de las cuentas auditadas y de los
diversos sistemas de informacidn de las sociedades, en coordinacién con su equipo directivo.
Las cuentas anuales auditadas se adjuntan como documento soporte en los Anexos. Con
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efectos aclaratorios, se presentan los estados financieros individuales auditados de ATRYS en
el periodo 2013 y 2014, y los estados financieros combinados auditados de ATRYS y
eDiagnostic para el ejercicio 2015.

1.19.2 Cuenta de Pérdidas y Ganancias Individuales y Combinada 2013-2015

A continuacion se incluyen las cuentas de pérdidas y ganancias individuales auditadas de
ATRYS correspondientes a los ejercicios 2013, 2014 y 2015 y la combinada (ATRYS vy
eDiagnostic) del ejercicio 2015 auditada, junto con otra informacion financiera:

Cuenta de Pérdidas y Ganancias Atrys Atrys Comb.*
(En euros) 2015 2015
Importe neto de la cifra de negocios 1.018.904 1.089.616 1.436.945 2.865.886
Trabajos realizados por la empresa para su activo 2.160.325 1.314.488 1.340.368 1.584.222
Aprovisionamientos -214.362 -312.329 -332.343 -824.819
Otros ingresos de explotacion 249.600 428.379 161.006 0
Gastos de Personal -1.400.847 -1.073.373 -1.081.371 -1.582.877
Otros Gastos de Explotacion -1.616.033 -786.220 -820.296 -1.668.278
Dotacién Amortizacién del Inmovilizado -309.208 -209.915 -206.612 -322.090
Imputacidn de subvenciones 0 0 0 161.006
Deterioro y resultado por enajen. del inmovilizado -10.644 0 0 0
Otros resultados -10.877 497 1.357.913 538
RESULTADO DE EXPLOTACION -133.143 451.144 1.855.610 213.590
Ingresos Financieros 9.517 507 13.592 1.360.885
Gastos Financieros -352.617 -358.633 -509.047 -561.325
Diferencias de cambio -247 -222 -269 -269
Resultado porenajenaciones de instrumentos financieros 0 0 0 -12.288
Variacién valorrazonable instrumentos financieros 0 4.566 0 0
RESULTADO FINANCIERO -343.347 -353.782 -495.725 787.003
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -476.490 97.361 1.359.885 1.000.592
Impuesto de Sociedades 813.023 222.836 -110.508 294.199
RESULTADO DEL EJERCICIO 336.533 320.198 1.249.377 1.294.791
EBITDA 176.065 661.059 2.062.222 535.679
EBTDA -167.282 307.276 1.566.497 1.322.682

EBITDA=Resultado de Explotacién - Dotacion Amortizacién del Inmovilizado
EBTDA=EBITDA +Resultado Financiero

*Datos combinados de las sociedades ATRYS y eDiagnostic

Nota: la auditoria combinada realizada por BDO Auditores S.L.P. para las cuentas de 2015
presenta una serie de reclasificaciones en determinadas partidas con respecto a la auditoria
individual de ATRYS (auditoria realizada por JCS y Asociados Auditores Consultores S.A.P.):

e “Otros ingresos de explotaciéon” han sido reclasificados a la partida “Imputacién de
subvenciones”.
e “Otros resultados” han sido reclasificados a la partida “Ingresos financieros”.

1.19.2.1 Detalle de los ingresos

Durante el periodo comprendido entre 2013 y 2015, los ingresos de ATRYS se incrementaron
de forma considerable, lo cual resulta un indicativo del crecimiento inorganico y del desarrollo
comercial del Grupo.
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Facturacién (En euros)

La operacion de integracién por parte de ATRYS con eDiagnostic contribuyd a duplicar el
volumen de ventas, si bien el incremento individual de ATRYS en 2015 respecto a 2014 resulté
muy significativo (+31,9%).

ATRYS representé el 50,1% de las ventas combinadas del Grupo en el ejercicio 2015, mientras
que eDiagnostic contribuyd en un 49,9%.

3.500.000 A
3.000.000
2.500.000 -
2.000.000 - 1.428.941
1.500.000 -

1.000.000 -

Facturacion (En euros)

500.000 -

0 -
2013 2014 2015

H ATRYS eDiagnostic

Tal y como se refleja en el grafico siguiente, la distribucidn de los ingresos por linea de negocio
en el ejercicio 2015 mostré una dualidad en la tipologia de servicios, por un lado la
telemedicina (50% de las ventas totales), y por otro lado, los servicios diagndsticos (46% de las
ventas totales). En el ejercicio 2015 la radioterapia representd un 4% de las ventas totales.
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Radioterapia
4%

q

A nivel geografico, el ejercicio 2015 presentd la siguiente distribucién de ingresos:

Extranjero
13%

ATRYS activd, durante el periodo 2013-2015, 5.059 miles de euros que correspondieron
sustancialmente a costes internos activados como “Desarrollo” en el Inmovilizado Intangible.
Es por ello que dicha activacion en Balance tuvo su reflejo en la cuenta de pérdidas y ganancias
en la partida “Trabajos realizados por la empresa para su activo”. Adicionalmente, en 2015 se
activaron los costes internos asociados a la Plataforma eDiagnostic asociada a la partida
Aplicaciones informaticas.

Dichas activaciones obedecen concretamente a los gastos (gastos de personal, reactivos,
fungibles y consumibles, amortizacién de inmovilizado, gastos de consultoria externa vy
arrendamientos) relativos a la linea de negocio de Investigacidon y Desarrollo (I+D) que la
Compaiiia activa anualmente y a horas de personal propio imputadas al desarrollo del
software y hardware de la plataforma de servicio de telemedicina y del desarrollo de la
ecografia online.

Hasta el ejercicio 2015, ninguno de los proyectos activados comenzdé a amortizarse. Las
inversiones en los Ultimos afios se centraron en los siguientes proyectos: proyecto
glioblastomas, proyecto en cadncer de mama, programa linfomas, modelos avanzados de
diagndstico personal, prototipo sistema experto de tratamiento y la plataforma de software
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eDiagnostic. Ver apartado 1.10.1 para mas detalle de los proyectos activados en el
Inmovilizado Intangible.

2.500.000

2.160.325
2.000.000

1.500.000 1.584.222

13147488 1.340.368

1.000.000

para su activo (En euros)

500.000

Trabajos realizados por la empresa

2013 2014 2015 2015 Comb.

La Imputacion de subvenciones en 2015 ascendié a 161 miles euros. ATRYS tiene concedidas
algunas subvenciones para afios proximos y se contempla seguir presentando proyectos, a
nivel nacional y europeo.

La partida “Ingresos Financieros” contempla en el ejercicio 2015 unos ingresos por importe de
1.361 miles de euros como consecuencia de los ingresos por quitas tras la renegociacion de
dos préstamos participativos con socios (1.347 miles de euros) y otros ingresos financieros (14
miles de euros).

Ver apartado 1.4.2 acerca de los préstamos participativos y las quitas negociadas.

ATRYS acordd la renegociacion de dicha deuda en el dltimo trimestre de 2014 y formalizé la
operacion en Enero de 2015 alcanzando una quita del 50% de la deuda pendiente de pago con
los socios anteriores.

1.19.2.2 Detalle de las principales partidas de gasto

La siguiente tabla muestra las principales partidas de gasto registradas en la cuenta de
pérdidas y ganancias de ATRYS a nivel individual durante el periodo 2013-2015 vy las

correspondientes a los datos combinados del ejercicio 2015:

Principales partidas de gasto 20 TACM Atrys Comb.*
(En euros) (2013-2015) 2015
Aprovisionamientos -214.362 -312.329 -332.343 24,5% -824.819
Gastos de Personal -1.400.847 -1.073.373 -1.081.371 -12,1% -1.582.877
Otros Gastos de Explotacion -1.616.033 -786.220 -820.296 -28,8% -1.668.278
Dotacion Amortizacion del Inmovilizado -309.208 -209.915 -206.612 -18,3% -322.090
Gastos Financieros -352.617 -358.633 -509.047 20,2% -561.325
Diferencias de cambio -247 -222 -269 4,4% -269
Total Gastos -3.893.314 -2.740.692 -2.949.939 -13,0% -4.959.658

*Datos combinados de las sociedades ATRYS y eDiagnostic
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Los gastos en términos absolutos se vieron incrementados debido a la operaciéon de
integracién realizada y que tuvo su efecto en el ejercicio 2015. No obstante, en términos
relativos y a nivel individual por compaiiia (ATRYS y eDiagnostic) el ejercicio 2015 supuso una
consolidacion de los gastos de Aprovisionamiento, Otros Gastos de Explotacion y Gastos de
Personal frente al incremento de los ingresos en ambas sociedades.

Los Aprovisionamientos de ATRYS sufrieron un incremento considerable debido a Ia
integracién de eDiagnostic, si bien cabe afiadir que se produjo una mejora en el Margen Bruto
de ATRYS, a nivel individual, de 5,5 puntos porcentuales respecto a 2014.

El peso relativo de Gastos de Personal con respecto a las ventas, a pesar de haberse
incrementado en términos absolutos, resulté ser menor tras la integracion de ATRYS y
eDiagnostic. La caida en términos absolutos de los gastos de personal en 2014 con respecto a
2013 se produjo como consecuencia de la aprobacion de un proceso de reestructuracion por el
cual se redujo el salario al personal en un 25%.

La partida de “Otros Gastos de Explotacidon” presentd una evolucién similar a los Gastos de
Personal, derivado de la politica de ajuste y contencidn en el gasto aplicada en 2014.

Las amortizaciones experimentaron un incremento en 2015 como consecuencia de la
integracién de las amortizaciones de eDiagnostic.

Los gastos financieros se incrementaron como consecuencia de la captacion de deuda a lo
largo de 2015, entre otras deudas, parte de la financiacidon de la adquisicidon del acelerador
lineal se ha producido con financiacién bancaria (1.200 miles de euros).

1.19.2.3 Evolucion del Resultado 2013-2015

La evolucién del Resultado de Explotacion, EBITDA y del Resultado del Ejercicio, durante el
periodo 2013-2015, ha sido positiva debido a los factores mencionados en los puntos 1.19.2.1
y 1.19.2.2. La integracidn de eDiagnostic en 2015 y el desarrollo comercial experimentado
junto a una contencidn del gasto fruto de la consolidacion de la estructura, han sentado las
bases del crecimiento de la Compaifiia y la obtencién de rendimientos a corto plazo.

1.19.2.4 Cuenta de Pérdidas y Ganancias Agregada o Combinada 2013-2015

A efectos meramente informativos, a continuacion se indican las principales magnitudes de la
cuenta de pérdidas y ganancias agregada o combinada de ATRYS vy eDiagnostic
correspondiente a los ejercicios cerrados 2013 a 2015 (2013 y 2014 no auditadas). Se hace
constar que las cuentas individuales de todos los ejercicios citados se encuentran auditados,
asi como el ejercicio 2015 a nivel individual y agregado o combinado.
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Principales Magnitudes Cuenta de Pérdidas y Ganancias (En euros)

Importe neto de la cifra de negocios 1.644.210 1.888.849 2.865.886
EBITDA -99.115 591.409 535.679

EBTDA -503.774 -571.019 1.322.682
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -837.346 -827.016 1.000.592

EBITDA=Resultado de Explotacion - Dotaciéon Amortizacion del Inmovilizado

EBTDA=EBITDA +Resultado Financiero

1.19.2.5 Estado de Flujos de Efectivo Individuales 2013-2015 y Combinados 2015

A efectos meramente informativos, a continuacién se indican los Estados de Flujos de Efectivo
de ATRYS en los ejercicios 2014 y 2015, asi como los combinados del ejercicio 2015.

Estado de Flujos de Efectivo Atrys Atrys Atrys Atrys Comb.*
(En euros) 2013 2014 2015 2015
Resultado del ejercicio 336.533 320.198 1.249.377 1.294.791
Dotacion Amortizacion del Inmovilizado 309.208 209.915 206.612 322.090
Partidas PyG que no son flujo de caja -2.168.126 -1.542.307 -2.305.909 -2.933.392
FONDOS GENERADOS POR LAS OPERACIONES -1.522.385 -1.012.194 -849.920 -1.316.511
Variacién Necesidades Operativas de Fondos -1.061.720 168.807 1.259.815 1.025.191
CASH FLOW OPERATIVO -2.584.105 -843.387 409.895 -291.320
Inversiones en activo fijo 141.103 -53.413 -2.524.128 -2.524.128
CASH FLOW DISPONIBLE -2.443.002 -896.800 -2.114.233 -2.815.448
Ampliaciones de Capital 0 0 0 0
Saldo neto financiacion 191.773 409.448 2.561.276 3.309.221
CASH FLOW TOTAL -2.251.229 -487.352 447.043 493.773
CAJA INICIAL 3.250.287 999.058 511.706 519.937
CAJA FINAL 999.058 511.706 958.749 1.013.710

La gestion del circulante ha venido a compensar la caja derivada de las actividades de
explotacién en 2015. Adicionalmente, a nivel individual y combinado, ATRYS ha contado con el
apoyo de las entidades financieras e instituciones publicas para poder acometer las inversiones
realizadas en 2015 (2.524 miles de euros) y aflorar una caja suficiente para los compromisos a
corto plazo. Ver apartado 1.20 para mayor detalle sobre las previsiones del capital circulante
de los préximos 12 meses.

De forma general se puede indicar que en el periodo 2013-2015 el cash flow generado por la
Compaiia permitid financiar parcialmente las fuertes inversiones realizadas en diversos
proyectos de I+D, cuyo detalle se ha aportado en distintos puntos de este Documento
Informativo (ver puntos 1.6.4, 1.8 y 1.10.2). En 2013 las necesidades de tesoreria de la
Compainiia fueron cerca de 2,2 millones de euros, entre las inversiones realizadas en proyectos
de I+D e inversiones en circulante, minorando la posicién de tesoreria inicial en este importe.

En 2014 ATRYS continud invirtiendo en 1+D, inversién financiada en parte con el cash flow
generado en el ejercicio. Una desinversidén en posiciones de circulante, asi como la entrada de
financiacion de terceros permitié a la Compafiia finalizar el ejercicio con una posicion de
tesoreria de 512 mil euros.
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En 2015 una mejora sensible en la cifra de negocios y en la gestidn del circulante, acortando
los periodos de cobro y mejorando las condiciones de pago a sus proveedores, han permitido a
ATRYS financiar de esta forma la inversidén acometida en proyectos de I+D. En este ejercicio se
produce una inversién relevante en activos fijos (una maquina TrueBeam) que es financiada
por fondos propios em un tercio aproximandamente, y dos tercios por financiacion de terceros
(bancaria y otros), y que empieza a generar ingresos recurrentes en el propio ejercicio 2015,
finalizando el ejercicio con una tesoreria total de 959 mil euros.

El saldo negativo en los fondos generado por las operaciones hasta el ejercicio 2015 ha sido
generado en su mayor parte por los costes de estructura de la sociedad dedicados al desarrollo
de la actividad de I+D. La Compafiia ha financiado el déficit en la generacidon de fondos
derivado de las operaciones por los gastos asociados a la actividad de I+D con un saldo neto de
financiacion positivo alcanzado con la obtencién de financiacién publica destinada a financiar
esta tipologia de proyectos.

En un futuro ATRYS espera seguir financiando sus costes asociados al desarrollo de la actividad
de 1+D, bien con saldos netos de financiacidn positivos y/o bien con la contribucién positiva a
los flujos de fondos generados por las operaciones que pueden tener los proyectos de I+D
desarrollados por la Compaiiia a medida que vayan entrando en fase de comercializacion, tal y
como esta siendo el caso en 2016 de la puesta en funcionamiento de la actvididas de
radioterapia de dosis Unica.

1.19.3 Balances de Situacidn Individuales y Combinados 2013-2015

A continuacién se muestra el balance de situacidn auditado, correspondiente a los ejercicios
cerrados a 31 de diciembre de 2013, 2014 y 2015 de ATRYS a nivel individual y el
correspondiente a ATRYS a 31 de diciembre de 2015 fruto de la combinacion de los balances
de situacién de ATRYS y eDiagnostic:
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Balance de Situacion

(En euros)

Atrys
31/12/2013

Atrys
31/12/2014

Atrys
31/12/2015

Atrys Comb.*
31/12/2015

ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado Intangible
Inmovilizado Material

Inversiones en Empresas del Grupo
Inversiones Financieras L.P.
Activos por Impuesto Diferido

ACTIVO CORRIENTE
Existencias

Deudores Comerciales y otras cuentas a cobrar

Inversiones en Empresas del Grupo
Inversiones Financieras C.P.
Periodificaciones

Tesoreria

TOTALACTIVO

PATRIMONIO NETO
Fondos Propios
Capital
Prima de emisidén
Reservas
Resultado
Ajustes por cambios de valor
Subvenciones, Donaciones y Legados

PASIVO NO CORRIENTE

Deudas a largo plazo
Deudas con Entidades de Crédito
Otras deudas a largo plazo
Pasivos por Impuesto Diferido

PASIVO CORRIENTE
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo

Deudas con Empresas del grupo

Acreedores Comerciales y otras cuentas a pagar

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

15.183.705
9.564.713
929.530
3.824
413.165
4.272.473

3.687.671
180.077
2.508.536
0
308.481
0
690.577

18.871.376

6.618.179
3.234.868
4.132
2.629.749
264.454
336.533
0
3.383.311

11.365.503
11.365.503
0
10.519.663
845.840

887.694
0
342.372
0
545.322

18.871.376

16.552.116
10.897.501
739.028
3.824
416.454
4.495.309

2.977.566
176.618
2.289.242
0
63.697
0
448.009

19.529.682

6.920.982
3.555.066
4.132
2.629.749
600.987
320.198
0
3.365.916

12.006.825
12.006.825
0
11.159.379
847.446

601.875
0
110.498
0
491.377

19.529.682

19.689.688
12.235.959
3.040.544
3.824
581.637
3.827.724

2.748.425
174.471
1.615.205
0
92.090
0
866.659

22.438.113

8.042.418
4.821.546
4.132
2.646.852
921.185
1.249.377
0
3.220.872

11.691.249
11.691.249
1.200.000
9.417.498
1.073.751

2.704.446
0
1.629.437
0
1.075.008

22.438.113

22.614.438
14.577.121
3.169.511
32.847
602.527
4.232.431

3.480.714
174.471
2.284.464
0
98.310
8.070
915.400

26.095.152

10.287.250
7.066.378
65.666
2.646.852
3.059.068
1.294.791
0
3.220.872

12.639.053
12.639.053
1.303.131
10.262.171
1.073.751

3.168.849
10.104
1.832.351
0
1.326.394

26.095.152

*Datos combinados de las sociedades ATRYS y eDiagnostic

Las principales partidas de Balance se reflejan a continuacion:

¢ Inmovilizado Intangible de Valor Bruto 14.899 miles de euros a 31 de diciembre de

2015 compuesto fundamentalmente por Desarrollo de proyectos de 14D y el Fondo de

Comercio derivado de la compra de carteras de clientes y por la fusién por absorcion

de la sociedad Drim Medical, S.L.

Dentro de esta partida se encuentran los siguientes conceptos:

. . .. .., ValorNeto
Inmovilizado Intangible (En euros) Saldo Inicial Amortizacion
Contable
Desarrollo 10.775.554 1.340.367 0 12.115.921
Propiedad industrial 118.386 16.188 -17.334 117.239
Aplicaciones informdticas 198.927 275.295 -68.042 406.180
Fondo de Comercio 1.937.782 0 0 1.937.782
Total Inmovilizado Intangible Neto 13.030.647 1.631.850 -85.376 14.577.121
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A continuacion se detalla el origen de las dos principales partidas que componen el

Inmovilizado Intangible:

o Detalle del Desarrollo por sociedad del Grupo:
Saldo Entradas o Salidas o X .
Desarrollo (En euros) L . . Saldo Final Sociedad
Inicial Dotaciones Bajas
Proyecto glioblastomas 1.959.562 73.681 0 2.033.243 ATRYS
Proyecto en cancer de mama 2.103.279 122.621 0 2.225.900 ATRYS
Programa linfomas 1.917.852 68.139 0 1.985.991 ATRYS
Modelos avanzados de diagnostico personalizado 2.128.529  604.357 0 2.732.886 ATRYS
Prototipo Sistema Experto de tratamiento y diagndstico  2.666.332  471.569 0 3.137.901 ATRYS
Total 10.775.554 1.340.367 0 12.115.921

O

ATRYS ha venido activando los gastos de investigacidn y desarrollo incurridos
asociados a los proyectos en curso hasta 31 de diciembre de 2015,
registrandose en la cuenta de pérdidas y ganancias los gastos de investigacion
acometidos en el ejercicio. No obstante, ATRYS activa estos gastos como
inmovilizado intangible, considerando que se cumplen las siguientes
condiciones:
=  Proyectos especificamente individualizados, con el coste claramente
establecido para ser distribuido en el tiempo.
= Existencia de motivos fundados de éxito técnico y rentabilidad
econdmico-comercial.

La mayoria de estos proyectos se encuentran cofinanciados por ayudas
recibidas de entes publicos, quienes los revisan desde el punto de vista técnico
para la concesion de ayudas, lo que supone una garantia adicional de la
viabilidad de los mismos.

Ver apartados 1.6.2, 1.6.4. y 1.10.1 para un mayor detalle de los proyectos
activados en el Inmovilizado Intangible.

Detalle del Fondo de comercio:

Fondos de Comercio (En euros) 2015

Fondo de Comercio Fusion CIE 1.102.616
Fondo de Comercio Fusién DRIM 835.166
Total 1.937.782

= El Fondo de Comercio Fusién CIE se generd como consecuencia de la
compra de sendas carteras de clientes que la sociedad CIE
Telemedicina realizd6 en el afio 2007 a las sociedades
Electrocardiografia Transtelefédnica y Conecta Telemedicina. La
sociedad CIE Telemedicina, asi como todos sus activos y pasivos,
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incluyendo este fondo de comercio, fue posteriormente absorbida por
eDiagnostic en el ejercicio 2012.

= En cuanto al Fondo de Comercio Fusion DRIM, se generé como
consecuencia de la fusiéon por absorcién en diciembre de 2014 (fecha
de efectos contables a 1 de enero de 2015) de la sociedad Drim
Medical, S.L., que estaba participada al 100% por eDiagnostic.

Inmovilizado Material de Valor Bruto 6.520 miles de euros a 31 de diciembre de 2015
compuesto fundamentalmente por instalaciones técnicas, maquinaria, equipos para
procesos de informacidn y otro inmovilizado material.

Dentro de esta partida se encuentran los siguientes conceptos:

- . - .., ValorNeto

Inmovilizado Material (En euros) Saldo Inicial Altas Amortizacion
Contable

Instalaciones técnicas y maquinaria 5.018 0 -1.937 3.081
Construcciones 22.912 0 -7.070 15.842
Maquinaria 671.428 2.490.031 -167.612 2.993.847
Otras instalaciones, utillaje o mobiliario 82.321 0 -3.736 78.585
Equipos proceso de informacion 32.964 17.815 -12.360 38.419
Otro inmovilizado material 54.692 0 -43.999 10.693
Inmovilizado Material en curso 29.044 0 0 29.044
Total Inmovilizado Material Neto 898.378 2.507.845 -236.713 3.169.511

Las altas en el epigrafe de Maquinaria correspondieron a la adquisicion de un equipo
de radioterapia de ultima tecnologia para el tratamiento oncolégico (TrueBeam de
Varian Medical Systems).

Inversiones en Empresas del Grupo por importe de 33. miles de euros a 31 de
diciembre de 2015 el grueso de dicha inversién correspondié a las participaciones
adquiridas por eDiagnostic de la sociedad colombiana Radiologia S.A.S.

Inversiones Financieras a Largo Plazo por importe de 603 miles de euros a 31 de
diciembre de 2015 recogia fianzas y depdsitos por importe de 583 miles de euros,
imposiciones por importe de 7 miles de euros y activos mantenidos para negociar por
importe de 13 miles de euros.

Partida Activos por Impuestos Diferidos por importe 4.232 miles de euros a 31 de
diciembre de 2015 recogia las deducciones y los créditos fiscales pendientes de aplicar.
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Regular.

Activos Impuesto Diferido (En euros) Saldo Inicial Generados  Aplicados Tipos 31/12/2015
Impositivos

Deducciones Fiscales por gasto

L, . 68.411 0 0 17.103 85.514
ampliacion Capital
Por Inversién en 1+D+i 3.643.713 396.593 -717.725 0 3.322.581
Créditos Fiscales ATRYS 783.185 0 -370.038 6.482 419.629
Créditos Fiscales eDiagnostic 0 404.708 0 0 404.708
Total Activos Impuesto Diferido 4.495.309 801.301 -1.087.763 23.585 4.232.431

Las deducciones pendientes de aplicar relativas a los gastos de [+D presentan el
siguiente detalle:

Detalle de Deducciones pendientes de

aplicaren concepto de Gastos de I+D (En  Afio Origen  31/12/2015

euros)

ATRYS 2007 359.476
ATRYS 2008 503.791
ATRYS 2009 239.607
ATRYS 2010 230.621
ATRYS 2011 487.141
ATRYS 2012 863.043
ATRYS 2014 242.309
ATRYS 2015 396.593
Total 3.322.581

Las bases imponibles negativas pendientes de compensar fiscalmente se muestran por
el afio de origen y saldo:

Detalle de las Bases Imponibles

Negativas pendientes de compensar Afio Origen  31/12/2015
fiscalmente (En euros)

ATRYS 2010 177.200
ATRYS 2011 66.671
ATRYS 2012 56.635
ATRYS 2013 119.122
eDiagnostic 2014y ant. 314.884
eDiagnostic 2015 89.823
Total 824.336

Ver apartados 1.19.4 y 1.23.1 para una mejor comprension del alcance y situacidn de
los créditos fiscales y las deducciones por |+D+i.

e Deudores Comerciales y Otras Cuentas a Cobrar por importe de 2.284 miles de euros
a 31 de diciembre de 2015 correspondia principalmente a cuentas de clientes
pendientes de cobro, activos por impuesto corriente y otros créditos con las
Administraciones Publicas. De dicho importe, 1.086 miles de euros correspondia a
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deudas de clientes pendientes de cobro, 604 miles de euros correspondieron a activos
por impuesto corriente, 591 miles de euros a otros créditos con las Administraciones
Publicas, y 2 miles de euros a Personal.

El resto del activo circulante a excepcion de la caja a 31 de diciembre de 2015 estaba
compuesto por las siguientes partidas: Inversiones financieras a corto plazo por
importe de 98 miles de euros y periodificaciones a corto plazo por importe de 8 miles
de euros.

La Tesoreria se encontraba a la vista y totalmente disponible.

El Patrimonio Neto combinado a 31 de diciembre de 2015 ascendia a 10.287 miles de
euros, representando el 39% del Total de los Activos, y se desglosaba de la siguiente
manera:

Desglose del Patrimonio Neto (En euros) 31/12/2015

Fondos Propios 7.066.377
Capital 65.666
Prima de emision 2.646.852
Reservas 3.059.068
Resultado 1.294.791

Ajustes por cambios de valor 0

Subvenciones, Donaciones y Legados 3.220.872

Total Patrimonio Neto 10.287.250

Las reservas de ATRYS en 2015, fruto de la combinacién de las cuentas de ATRYS y
eDiagnostic, se han incrementado en cerca de dos millones de euros, de 601 miles de
euros en 2014 a 2.647 miles de euros en 2015 a consecuencia de la incorporacién de
las reservas de eDiagnostic en las cuentas combinadas.

La partida Subvenciones, Donaciones y Legados ascendié a 3.221 miles de euros cuyo
detalle se muestra a continuacion:
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Imputado a
Detalle de Subvenciones de Capital a 31 de Fecha de Importe Impuesto Traspaso a Saldo a
Diciembre de 2015 (En euros) Concesion Concedido Diferido resul.tadc.)s.en 31/12/15
el Ejercicio
31/12/15

Ministerio de Industria, Turismo y Comercio 2008 58.000 0 0 0
Ministerio de Ciencia e Innovacién 2008 52.530 0 0 0
Ministerio de Industria, Turismo y Comercio 2008 80.000 0 0 0
CIDEM Generalitat de Catalunya 2008 299.647 0 0 0
Ministerio de Ciencia e Innovacién 2008 52.530 0 0 0
CDTI 2009 74.109 0 0 0
Generalitat de Catalunya 2009 18.602 0 0 0
Ministerio de Ciencia e Innovacidon 2008 52.530 0 0 0
Generalitat de Catalunya 2010 16.556 0 0 0
Generalitat de Catalunya 2010 784 0 0 0
Generalitat de Catalunya 2010 50.000 0 0 0
CDTI 2010 572.314 0 0 0
Ministerio de Ciencia e Innovacién 2011 120.629 0 0 0
CDTI - Programa Innterconecta 2013 377.776 0 0 0
CDTI - Programa Innterconecta 2013 87.415 0 0 0
Ministerio de Economia y Competitividad 2013 64.435 -15.716 0 0
Ministerio de Economia y Competitividad 2013 1.774 0 0 0
The Innovative Medicine Initiative 2014 243.366 -12.169 81.122 60.842
Ministerio de Industria, Energia y Turismo (OEPM) 2014 8.848 0 0 0
Ministerio de Industria, Energia y Turismo 2014 69.338 -10.403 52.017 0
Ministerio de Economia y Competitividad 2014 64.638 -2.203 21.546 29.672
CDTI - Ayuda BIOLATAM 2015 1.330 0 1.330 0
Ministerio de Industria, Energia y Turismo (OEPM) 2015 4,991 0 4,991 0
Total 2.372.142 -40.491 161.006 90.514

Detalle de Subvenciones de Capital (tipo de Fecha de Importe Interés

. ) e L, Valor actual L.
interés) a 31 de Diciembre de 2015 (En euros) Concesion Cobrado Implicito
Ministerio de Sanidad y Politica Social 2009 4.000.000 2.915.131 1.117.069
Ministerio de Sanidad y Politica Social 2009 2.500.000 1.799.508 754.208
Ministerio de Sanidad y Politica Social 2009 2.500.000 1.796.975 754.208
Ministerio de Industria, Turismo y Comercio 2008 143.805 80.757 32.155
CDTI 2009 351.643 216.866 57.003
CDTI Proyecto Integrado 2010 1.112.648 913.603 168.341
Ministerio de Ciencia e Innovacion 2010 513.750 387.947 127.178
Ministerio de Economia y Competitividad 2012 830.283 743.299 94.003
Ministerio de Industria, Energiay Turismo 2014 161.843 153.498 10.161
Ministerio de Economia y Competitividad 2014 88.754 69.233 16.032
Total 12.202.726 9.076.817 3.130.358

e La Partida de Pasivos por Impuesto Diferido por importe de 1.074 miles de euros
correspondiod al efecto impositivo de las subvenciones, calculado en el 25%, y que se
reconoce como menor importe de la subvencién. Se encuentran desglosados en
Subvenciones de tipos de interés (1.043 miles de euros) y Subvenciones de Capital (30
miles de euros).
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Regular.
Pasivos Impuesto Diferido (En euros) Saldo Inicial Generados  Aplicados Tipos 31/12/2015
Impositivos
Subvenciones de tipo de interés 776.656 266.796 0 0 1.043.452
Subvenciones de Capital 70.790 0 -40.491 0 30.299
Total Pasivos Impuesto Diferido 847.446 266.796 -40.491 0 1.073.751

e La partida de Deuda con Entidades de Crédito de ATRYS a 31 de diciembre de 2015
ascendia a 2.037 miles de euros, de los que el 72% (1.466 miles de euros) correspondia
a préstamos con Entidades de Crédito, mientras que el resto correspondié a Pélizas de
crédito (495 miles de euros) y Anticipos de facturas (77 miles de euros).

Tipo Deuda con Entidades

. . A Corto Plazo A Largo Plazo Total
Financieras (En euros)

Préstamos 162.770 1.303.131 1.465.901
Pélizas de crédito 494.820 0 494.820
Anticipos de facturas 76.627 0 76.627
Total 734.217 1.303.131 2.037.348

A 31 de diciembre de 2015, el calendario de vencimientos de los préstamos a largo
plazo con entidades financieras era el siguiente:

Vencimientos Préstamos con

Entidades Financieras (En euros) SLI
2017 295.343
2018 224.648
2019 231.239
2020 215.785
2021y siguientes 336.116
Total 1.303.131

El desglose de los Préstamos con Entidades de Crédito a 31 de diciembre de 2015
(tanto a largo como a corto) se muestra a continuacién (importes en euros):

Pagina 119

Junio 2016



Atrys<>

Documento Informativo de Incorporacidn al MAB-EE de ATRYS HEALTH, S.A

. . . Fecha . : Deuda Corto Deuda Largo
Entidad Financiera . Tipo Interés
Vencimiento Plazo Plazo

ATRYS BBVA 31/07/2022 2,75% 0 1.200.000
ATRYS Liberbank 10/12/2019 4,35% 20.000 0
ATRYS Banco Sabadell 20/11/2016  Euribor +2,3% 50.000 0
TOTAL Préstamos ATRYS 70.000 1.200.000
eDiagnostic Bankinter 24/07/2016 4,10% 35.561 0
eDiagnostic Bankinter 20/04/2020 3,81% 28.477 103.131
eDiagnostic BBVA 30/09/2016 6,59% 22.066 0
eDiagnostic BBVA 31/01/2016 6,59% 6.667 0
TOTAL Préstamos eDiagnostic 92.770 103.131
Total Préstamos 162.770 1.303.131

En este epigrafe se incluia el préstamo concedido por BBVA para la adquisicién de un
equipo de radioterapia de ultima tecnologia. Dicho préstamo tiene un periodo de
carencia de 1 aifo y vence en julio de 2022.

El desglose de las Pélizas de Crédito a 31 de diciembre de 2015 (tanto a largo como a

corto) se muestra a continuacién (importes en euros):

: . . Fecha . . .. .
Entidad Financiera L. Tipo Interés Limite Dispuesto
Vencimiento

ATRYS Banco Sabadell 12/11/2016 3,75% 150.000 107.893
ATRYS Bankinter 09/07/2016 Euribor +2,75% 150.000 150.000
ATRYS Bankinter 10/09/2016 Euribor +2,75% 21.000 20.994
ATRYS Bankinter (Multilinea) 18/05/2016 Euribor +5% 99.000 98.592
ATRYS Banco Pichincha 25/05/2016 8,00% 15.000 0
ATRYS Liberbank 26/05/2016 3,50% 30.000 13.406
ATRYS Banco Popular 04/12/2016 5,00% 100.000 41.997
TOTAL Pdlizas ATRYS 565.000 432.882
eDiagnostic Deutsche Bank 26/07/2016 Euribor +4,50% 62.000 61.938
TOTAL Pdlizas eDiagnostic 62.000 61.938
Total Pdlizas 627.000 494.820

A 31 de diciembre de 2015, ATRYS tenia pdlizas de crédito concedidas con un limite
total de 627 miles de euros, cuyo importe dispuesto de las mismas a dicha fecha
ascendia a 495 miles de euros.

El desglose de las lineas de anticipos de facturas a 31 de diciembre de 2015 se muestra
a continuacién (importes en euros):
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. . . Fecha . , .
Entidad Financiera L. Tipo Interés Dispuesto
Vencimiento
ATRYS Banco Pichincha 25/05/2016 6,00% 70.000 56.841
ATRYS Bankinter 18/05/2016  Euribor +5% 50.000 19.786
TOTAL Anticipos ATRYS 120.000 76.627
eDiagnostic 0 0
Total Anticipos eDiagnostic 0 0
Total Anticipos 120.000 76.627
A 31 de diciembre de 2015, ATRYS tenia lineas de anticipos de facturas concedidas con
un limite total que ascendid a 120 miles de euros, cuyo importe dispuesto de las
mismas a dicha fecha ascendié a 77 miles de euros.
A 31 de diciembre de 2015, ATRYS tenia lineas de avales concedidas con un limite total
que ascendia a 500.000 euros, totalmente dispuestas al cierre. Concretamente se trata
de un aval concedido por la entidad lberaval, como garantia parcial del préstamo
bancario de 1.200 miles de euros, destinado a la financiacién del equipo de
radioterapia TrueBeam.
e La partida de Otros Pasivos Financieros a 31 de diciembre de 2015 correspondia a una

serie de préstamos a tipos de interés favorables de financiacidn publica, asi como
préstamos con socios:

Detalle de Otros Pasivos Financieros a 31 de

Diciembre de 2015 (En euros) Tipo Interés LRI Rt

Ministerio de Industria, Turismo y negocio 0,00% 0 80.757 80.757
CDTI 0,00% 0 216.866 216.866
Ministerio de Sanidad 0,00% 0 5.481.614 5.481.614
Ministerio de Ciencia e Innovacién 0,00% 0 387.948 387.948
Ministerio de Economia y Competitividad 1,00% 0 743.299 743.299
Ministerio de Industria, Energia y Turismo 0,00% 0 153.498 153.498
Ministerio de Economiay Competitividad 1,00% 0 69.233 69.233
CDTI Proyecto Integrado 0,00% 0 913.603 913.603
Ministerio de Sanidad 0,00% 1.030.000 0 1.030.000
Préstamo Participativo por proyecto I+D 10,00% 0 155.063 155.063
Préstamo Participativo otros I/p 5,00% 0 339.389 339.389
f;j:c::;r::pl?aartlapatlvo accionistas proyecto 10,00% 0 799,695 769,605
Préstamo Inveready 9,75% 48.750 601.250 650.000
Préstamo Catalana Iniciatives 0,00% 0 192.100 192.100
Total Otros Pasivos Financieros 1.078.750 10.134.316 11.213.065

La practica totalidad de los préstamos concedidos estaban destinados a financiar los
costes incurridos o pendientes de incurrir por ATRYS en el desarrollo de sus proyectos
de investigacion.
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En relacién a los préstamos con socios, para completar la financiacién del equipo de
radioterapia, ATRYS recibid diversos préstamos participativos de socios por importe de
800 miles de euros a pagar en cinco afos, siendo los dos primeros con carencia y con
vencimiento hasta diciembre de 2020.

Por otra parte, como consecuencia de una operacion de adquisicién de autocartera y
posterior amortizacién efectuada en 2012, se aplazé una parte del precio de la misma
(1.997 miles de euros), formalizandose dos contratos de préstamo participativo con los
antiguos socios por importe de 999 miles de euros cada uno, con vencimiento en 2014
y 2015. A finales de 2014 se inicid un periodo de negociacion con los dichos
acreedores, el cual finalizdé en 2015 con un acuerdo que permitié condonar el 50% de
la deuda pendiente. De dichos préstamos esta pendiente de pago la cantidad de
339.389 euros. Como consecuencia de esta operacién, se generé un resultado positivo
para la Sociedad por un importe total de 1.347 miles de euros, el cual se registré como
ingreso financiero en la cuenta de pérdidas y ganancias combinada del ejercicio 2015.

El detalle de los vencimientos correspondientes a Otras Deudas a Largo Plazo al cierre
del ejercicio 2015 fue el siguiente:

Vencimientos Otras Deudas (En

31/12/2015
euros)
2017 1.446.220
2018 1.856.141
2019 1.445.800
2020 1.482.889
2021y siguientes 3.903.266
Total 10.134.316

Adicionalmente, la mayoria de estas ayudas publicas llevan asociada una subvencion
como se ha detallado en la partida Subvenciones, Donaciones y Legados.

A efectos informativos se presenta a continuacion un detalle de la naturaleza y
calendario de amortizacién de la deuda combinada de ATRYS y eDiagnostic (cifras en
miles de euros):
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Del total de los préstamos que tiene la Compafiia, que ascienden a un total de 12.679
miles de euros a 31 de diciembre de 2015, sélo un 11,56% corresponde a préstamos
con entidades financieras y, de este porcentaje, un 81% corresponde a la adquisicién
en 2015 de un acelerador de radioterapia TrueBeam que ha empezado a generar
ingresos en febrero de 2016.

El 71,5% de los préstamos contraidos por la Compafiia corresponde a endeudamiento
con entidades publicas para financiar la actividad de +D a tipo de interés cero o
subvencionado y que tiene una naturaleza “renovable” ya que la Compaiiia continda
manteniendo su actividad de 1+D y permite la financiacién “blanda” de los costes de
estructura de la Compaiiia dedicados a dicha actividad.

Durante el ejercicio 2016, ATRYS afronta vencimientos de financiacion publica por un
importe que asciende a 1.030 miles de euros.

Para este mismo ejercicio 2016 el importe total de subvenciones y financiacién publica
solicitada por la Compafiia asciende a 1.568 miles de euros, de los cuales 662 miles de
euros corresponden a programas de financiacidn ya concedidos en otros ejercicios y
cuya financiacion sera percibida por la sociedad en 2016. De esta cifra total de
financiacion solicitada y concedida para 2016 cerca de 412 mil euros corresponde a
subvenciones y el resto a préstamos blandos.
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+1.568

-1.030

Vencimientos financiacién publica 2016 Total subvenciones y financiacion publica
solicitada u otorgada en 2016

La dindmica de los vencimientos de este tipo de deuda mas las concesiones con las que
ya cuenta la sociedad y la financiacién solicitada para proyectos de 1+D permiten a
ATRYS cubrir los vencimientos de este tipo de deuda y financiar parte de los gastos
asociados a la actividad de I+D en su cuenta de explotacion.

Cabe destacar que el pasado 8 de junio de 2016 a ATRYS le fue concedido un proyecto
europeo EUROSTARS. El proyecto denominado "A tailored and rational approach for
treating cancer patients with a YAP-TEAD inhibitor" tiene un presupuesto total de
3.500 miles de euros de los cuales a ATRYS le corresponderan 1.000 miles de siendo un
70% del importe subvencionable. Se prevé la entrada de estos fondos en la Compaiiia
entre los afios 2017 y 2018, si bien una parte menor de este importe podria anticiparse
a 2016.

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2015 la Compafia tenia una posicion de
tesoreria de 915 miles de euros.

ATRYS estima que la financiacidn de la actividad de I+D que desarrolla se encuentra
adecuadamente financiada teniendo en cuenta los siguientes factores:

e Que la inversidn en 1+D vy los gastos derivados de dicha inversion en la
cuenta de resultados de ATRYS se mantengan en el rango de 1.000 a 1.500
miles de euros anuales.

e Que la Compania siga desarrollando la actividad de [+D en los niveles
indicados en el punto anterior lo que permitird la “renovacién” de la
financiaciéon publica concedida y la financiacion de parte de los gastos
asociados a la futura inversion a realizar.

e La entrada en fase comercial de los desarrollos generados por ATRYS en el
marco de dicha actividad, como es el caso en 2016 del inicio de la actividad
de radioterapia de dosis, que permitirdan la generacién de flujos de caja
positivos adicionales.
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En un futuro ATRYS espera seguir financiando sus costes asociados al desarrollo de la actividad
de 1+D, bien con saldos netos de financiacidn positivos y/o bien con la contribucién positiva a
los flujos de fondos generados por las operaciones que pueden tener los proyectos de I+D
desarrollados por la Compafia a medida que vayan entrando en fase de comercializacidn, tal y
como esta siendo el caso en 2016 de la puesta en funcionamiento de la actvididad de
radioterapia de dosis Unica.

e Deudas con Acreedores y Proveedores a 31 de diciembre de 2015 comprendia
principalmente deudas contraidas con proveedores por importe de 924 miles de
euros, acreedores varios por importe de 191 miles de euros y remuneraciones
pendientes de pago y deudas con administraciones publicas por importe de 211 miles
de euros.

1.19.4 En caso de existir opiniones adversas, negaciones de opinion salvedades o
limitaciones de alcance por parte de los auditores de la Sociedad, se informara de los
motivos, actuaciones conducentes a su subsanacidn y plazo previsto para ello

No existe ninguna opinién adversa, ni negacidn de opinion, ni salvedad o limitacién de alcance
en la auditoria de las cuentas individuales de ATRYS correspondientes a los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2013, 2014 y 2015, ni en las cuentas combinadas
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015.

En el informe de auditoria de cuentas anuales combinadas correspondiente al ejercicio 2015 se
hace constar el siguiente parrafo de énfasis:

Tal como se indica en la nota 4 de la memoria combinada adjunta, el activo combinado
muestra a 31 de diciembre de 2015, un inmovilizado intangible valorado en 14.577.121,06
euros, que corresponde principalmente a proyectos de investigacion y desarrollo y a
aplicaciones informdticas, que han sido desarrollados internamente por las sociedades, asi
como a fondos de comercio derivados de fusiones con otras sociedades y de carteras de clientes
adquiridas a terceros. Los Administradores han analizado la viabilidad econdmico-financiera de
todos los proyectos y han considerado que existen razones fundadas para mantenerlos
activados por el importe en el que aparecen en el activo del balance combinado, no existiendo
indicios de deterioro de los mismos. A su vez, se considera que el plan de tesoreria elaborado
por la Direccion evidencia la capacidad futura de las sociedades para hacer frente a sus
inversiones, continuar con el desarrollo de sus proyectos en curso y financiar el plan de
crecimiento presupuestado para ejercicios venideros.

Por otra parte, los Administradores han estimado los flujos de efectivos esperados de las
unidades generadoras de efectivo asignadas a cada uno de los fondos de comercio registrados,
evidenciando que el valor actual de los mismos es superior al valor recogido en el activo
combinado. Por esta razdn, se ha considerado adecuado no efectuar ningun tipo de ajuste
valorativo a este respecto.

A su vez, tal como se indica en la nota 14, las sociedades mantienen activados créditos fiscales
correspondientes a pérdidas fiscales y a deducciones pendientes de aplicacion por falta de
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cuota, por un importe total de 4.232.431,59 euros. A la vista de las proyecciones elaboradas
por la Direccion del Grupo, se ha considerado adecuado mantener dichos derechos en el activo,
al considerar que los beneficios proyectados para futuros ejercicios, permitirdn la
compensacion de los mismos.

Por todo lo indicado y a pesar de la incertidumbre inherente a algunos de los citados aspectos,
los Administradores consideran que no existen indicios de un posible incumplimiento del
principio de empresa en funcionamiento.

Estas cuestiones no modifican nuestra opinion de auditoria.

En el informe de auditoria de las cuentas anuales individuales de ATRYS correspondiente al
ejercicio 2015 se hace constar el siguiente pdarrafo de énfasis:

Segun se detalla en la nota 14 del memoria abreviada adjunta, la Sociedad ha obtenido un
beneficio antes de impuestos de 1.359,8 miles de euros, por lo que el crédito fiscal por
activacion de pérdidas anteriores disminuye en 339,9 miles de euros, ademds de una
disminucion de 23,5 miles de euros por el cambio del tipo impositivo en el Impuesto sobre
Sociedades, quedando un crédito de 419,6 miles de euros. Por otra parte se ha activado una
deduccion por gastos de desarrollo por valor de 396,5 miles de euros, existiendo al cierre del
ejercicio unas deducciones pendientes de aplicar por este concepto de 3.322,6 miles de euros.
Segun el presupuesto elaborado por la Direccion de la Sociedad, existe un adecuado nivel de
tesoreria procedente principalmente de organismos oficiales que permitird financiar las
necesidades de tesoreria del préximo ejercicio social. El plan de negocio elaborado por la
Direccion de la Sociedad muestra que una vez que sus ingresos lleguen al nivel presupuestado,
alcanzard un nivel de rentabilidad suficiente para poder recuperar el crédito fiscal mencionado
que asciende a 419,6 miles de euros, y las deducciones por inversion en desarrollo por 3.322,6
miles de euros. Esta cuestion no modifica nuestra opinion.

La sociedad tenia unos préstamos participativos procedentes de la operacion de reduccion de
capital realizada el 18 de octubre de 2012 incluidos en el epigrafe de Deudas a largo plazo en
las cuentas anuales del ejercicio 2014, por importe de 1.997 miles de euros la mitad de los
cuales vencian en octubre de 2014 y la otra mitad en octubre de 2015. Estos préstamos tenian
como garantia determinadas participaciones sociales aportadas por uno de sus socios. Dichos
préstamos han sido en su gran mayoria (por importe de aproximadamente 1.647 miles de
euros) cancelados en enero de 2015 mediante la compra a los prestamistas (antiguos socios)
de sus derechos sobre las participaciones sociales por varios de los socios actuales de la
compaiiia los cuales no exigirian a la Sociedad el derecho de prenda ni crédito alguno frente a
la misma. Esto ha supuesto a la sociedad en el ejercicio 2015, un resultado extraordinario
positivo de aproximadamente 1.347 miles de euros y una reduccion de sus deudas de
aproximadamente 1.647 miles de euros. Ver notas 11 y 15 de las cuentas anuales. Esta
cuestion no modifica nuestra opinion.

En el informe de auditoria de las cuentas anuales individuales de eDiagnostic correspondiente
al ejercicio 2015 se hace constar el siguiente parrafo de énfasis:
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Tal como se indica en la nota 4 de la memoria adjunta, el activo muestra a 31 de diciembre de
2015, un inmovilizado intangible valorado en 2.341.162 euros, que corresponde principalmente
a fondos de comercio derivados de fusiones con otras sociedades y de carteras de clientes
adquiridas a terceros, asi como a aplicaciones informdticas, que han sido desarrolladas
internamente por la Sociedad. EI Administrador Unico ha estimado los flujos de efectivo
esperados de las unidades generadoras de efectivo asignadas a cada uno de los fondos de
comercio registrados, evidenciando que el valor actual de los mismos es superior al valor
recogido en el activo. Por esta razon, se ha considerado adecuado no efectuar ningun tipo de
ajuste valorativo a este respecto. Asimismo, el Administrador Unico ha analizado la viabilidad
economico-financiera de las aplicaciones informdticas desarrolladas y ha considerado que
existen razones fundadas para mantenerlas activadas por el importe en el que aparecen en el
activo del balance, no existiendo indicios de deterioro de las mismas.

A su vez, tal como se indica en la nota 14 de la memoria adjunta, la Sociedad ha reconocido
durante el ejercicio 2015 un crédito fiscal por importe de 404.707,59 euros, derivado de las
pérdidas obtenidas en el ejercicio 2015 y anteriores por importe de 1.618.829 euros. El
Administrador Unico de la Sociedad considera que, una vez se ha efectuado la reestructuracion
del grupo al que pertenecia la Sociedad y se han consolidado las distintas fusiones por
absorcion llevadas a cabo durante los dos ultimos afos, la Sociedad se encuentra en disposicion
de generar beneficios de forma suficiente para compensar las bases imponibles negativas
acumuladas. La recuperacion de dichos créditos fiscales quedard, por tanto, supeditada, a la
capacidad de la Sociedad de cumplir con su plan de negocio en los afios venideros.

Por todo lo indicado y a pesar de la incertidumbre inherente a algunos de los citados aspectos,
el Administrador Unico considera que no existen indicios de un posible incumplimiento del
principio de empresa en funcionamiento.

Estas cuestiones no modifican nuestra opinion de auditoria.
1.19.5 Descripcion de la politica de dividendos

ATRYS no ha repartido dividendos en el pasado y no prevé tampoco repartir dividendos
durante los préximos afios, ya que tiene previsto reinvertir el beneficio que obtenga en el
desarrollo de su estrategia de crecimiento.

1.19.6 Informacion sobre litigios que puedan tener efecto significativo sobre el Emisor

A la fecha del presente Documento Informativo, no existen litigios que puedan tener un efecto
adverso significativo sobre la Sociedad, salvo por el relativo a la reclamacion econémico-
administrativa interpuesta por ATRYS ante el Tribunal Econdmico-Administrativo Central
(TEAC), por la minoracion del saldo de las deducciones del capitulo IV del titulo VI de la Ley
43/1995 y de la Ley del Impuesto de Sociedades (I+D), pendientes de aplicacién en periodos
futuros en un importe de 2.683.678 euros. El procedimiento se encuentra pendiente de
resolucidn por parte del citado Tribunal Econdmico-Administrativo Central.
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ALTHIA HEALTH revisé en el ejercicio 2012 los gastos incurridos por la Sociedad en la
realizacion de diversos proyectos de |+D y susceptibles de acogerse a la deduccién fiscal por
1+D en el periodo 2007 a 2011 y en el propio ejercicio 2012, que ascendieron respectivamente
a 3.299.006 euros y 2.283.692 euros. Asi, se determind la deduccién aplicable a cada ejercicio
conforme a la legislacidn en vigor para cada afio, resultando que las deducciones acreditables
en los ejercicios 2007 a 2012 ascendieron a un total de 2.683.678 euros. Como consecuencia,
las bases imponibles negativas pendientes de compensacién a 31 de diciembre de 2011 se
vieron modificadas, y la Sociedad consignd en la Declaracién del Impuesto sobre Sociedades
del Ejercicio 2012 los importes correctos tanto de bases imponibles negativas como de las
deducciones de 1+D de los ejercicios 2007 a 2012, pendientes de aplicacién al inicio del
ejercicio 2012.

En enero de 2014 la Unidad de Gestién de Grandes Empresas de la Delegacion Especial de
Madrid de la AEAT solicitd la aportacidn de justificacién de las citadas deducciones por 1+D de
los ejercicios 2007 a 2012, consignadas en la Declaraciéon del IS del 2012. La entidad presenté
sendos escritos de alegaciones y de reposicion que fueron desestimados. La AEAT en la
resolucion del expediente no establecidé ninglin mecanismo de sancion y ofrecia a la sociedad
la posibilidad de recurrir ante el Tribunal Econédmico-Administrativo Central. En junio de 2014
ATRYS interpuso reclamacion econdmico-administrativa ante el Tribunal Econdmico-
Administrativo Central (TEAC). El procedimiento se encuentra pendiente de resolucidén por
parte del citado Tribunal Econémico-Administrativo Central.

En el ejercicio 2013 la Sociedad incurrié en gastos susceptibles de acogerse a la deduccién por
I+D por importe de 2.160.325 euros, en proyectos de I+D idénticos o continuidad de los
comenzados por ATRYS en afos anteriores, procediéndose a su activacidn y resultando unas
deducciones por |+D acreditables en el ejercicio 2013 por importe de 717.725 euros, que la
Sociedad consigné en la Declaracion del impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2013.

En enero de 2015 la Unidad de Gestion de Grandes Empresas de la Delegacidn Especial de
Madrid de la AEAT solicitd la aportacién de justificacion de las citadas deducciones por 1+D del
ejercicio 2013. Una vez revisada la documentacion correspondiente, en mayo de 2015 la
Unidad de Gestidn admitié la documentacion aportada y reconocié en consecuencia el saldo
de las deducciones por I+D correspondientes al ejercicio 2013 por su importe integro.

La entidad, en su formulacién de alegaciones ante el TEAC en Mayo de 2015, relativas a su
reclamacion por las deducciones de 1+D de los ejercicios 2007 a 2012, considerd relevante
informar al TEAC de la aceptacidon por parte de la Unidad de Gestidn de las deducciones por
I+D del ejercicio 2013, debido a que los proyectos de 1+D desarrollados en 2013 se habian
iniciado en ejercicios anteriores.

En el supuesto de que el TEAC no admitiera las alegaciones formuladas por la empresa, no
corresponderia sancidn, tal y como la AEAT establecid previamente en sus resoluciones. El
crédito fiscal derivado de estas deducciones se encuentra activado a 31.12.15 por lo que en
caso de una sentencia desestimatoria por parte del TEAC podria suponer la cancelacién del
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activo, en el caso de que la Compafiia no continuara la reclamaciéon en el ambito contencioso
administrativo.

1.20 Informe del Consejo sobre la suficiencia del capital circulante

El Consejo de Administracién de ATRYS, en su reunidon de fecha 10 de junio de 2016, emitié un
informe sobre la existencia de capital circulante suficiente (Activo Circulante — Pasivo
Circulante) para llevar a cabo su actividad, al menos, durante los doce meses siguientes a la
fecha de la solicitud de su incorporacién al MAB.

Para la emisién de este informe el Consejo de Administracidn se ha basado, entre otros
factores, en el trabajo desarrollado a este efecto por la firma BDO Auditores, S.L.P. dentro del
marco del ejercicio de la due diligence financiera a la que se ha sometido la Compaiiia.

En la realizacion de este ejercicio no se han considerado los fondos previstos de obtener
mediante la incorporacién de ATRYS al MAB, ni la aplicacidn de estos fondos en diversas
inversiones, tal y como se detalle en los puntos 1.10.2 y 2.1 de este Documento.

1.21 Informe del Consejo sobre la estructura organizativa de la Compaiiia

La Sociedad cuenta con una estructura organizativa eficaz y operativa, capaz de cumplir con
las obligaciones informativas del MAB y con un adecuado sistema de control interno de la
informacidn financiera, tanto de la informacion periédica como de la relativa a hechos
relevantes puntuales.

Recursos Profesionales:

El equipo directivo del grupo cuenta con la experiencia y formacién necesarias para asegurar el
cumplimiento de dichas obligaciones por parte del Grupo. Varios de los miembros del equipo
directivo han trabajado previamente en empresas cotizadas en el Mercado de Valores, por lo
que estan familiarizados con las obligaciones informativas del MAB, sus requisitos y la gestion
de los recursos necesarios para cumplir con las mismas en tiempo y forma.

- Isabel Lozano Fernandez, CEO del Grupo, cuenta con tres afios de experiencia en la
firma de auditoria Arthur Andersen y es miembro del ROAC. Trabajé como Directora
Financiera del grupo Zeltia, cotizada en el Mercado de Valores, y como Directora
General de PharmaMar.

- José M2 Huch Ginesta, CFO del Grupo, trabajé como auditor en PriceWaterHouse
Coopers, ha sido responsable del departamento de andlisis de GVC Gaesco, Director de
inversiones en Catalana d’Iniciatives SCR, vicepresidente en BBVA Ventures y
vicepresidente en Civeta Investments.

El organigrama de la Sociedad es el siguiente:
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Presidente
Santiago de Torres Sanahuja

VP Scientific Affairs | VP Radiotherapy & Oncology
Carlos Cordén Cardé [ Carlo Greco
| CEO
Isabel Lozano

Director [+D CFO Directora Area Directora Director TIC

Victor Glz Rumayor José Maria Huch | Diagndstico Oncolégico Operaciones Francisco Bevia
Anna Colomer Paloma Tamayo

Directora Area
— Radiologia
Eduardo Mundt

Directora Cardiologia
Gabriela Guzman

Director Oftalmologia
Miguel Angel de la Fuente

Directora Dermatologia
Laly Baselga

Director Radioterapia
— CErlD GreCO — — e —

1.22 Reglamento Interno de Conducta

El Consejo de Administracion de ATRYS HEALTH en su reunidn celebrada el 24 de mayo de
2016, en atencion a lo dispuesto en la Circular 6/2016, asi como de conformidad con el articulo
225.2 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores (la “Ley del Mercado de Valores”), aprobd un
Reglamento Interno de Conducta (el “RIC”) que establece la normativa interna de conducta en
relacion al tratamiento de la informacidn privilegiada, la informacion relevante, asi como los
deberes y forma de proceder de las personas sujetas a dicho reglamento cuando realicen
operaciones por cuenta propia sobre valores o instrumentos financieros de la propia ATRYS.

El RIC tiene por objeto contribuir a la proteccién de los inversores y demas sujetos integrantes
del sistema financiero, reforzando la transparencia y calidad de la informacién que la
Sociedad debe transmitir al mercado y, de esta manera, lograr que cuantos participan en el
mismo puedan formarse juicios fundados y razonables para sus decisiones de inversidn o de
desinversion.

Para ello, el RIC establece las pautas de comportamiento y actuacién de las personas a las que
aplica el presente RIC, de conformidad con el articulo 3 del mismo.

“Articulo 3.- Ambito de aplicacion subjetivo

1. El presente RIC, salvo que expresamente se indique lo contrario, serd de aplicacion a las
siguientes personas (las “Personas Sujetas”):

(i) Los Administradores.

(ii)  Los Directivos y Empleados.

Pagina 130

Junio 2016



Atrys<>

Documento Informativo de Incorporacidn al MAB-EE de ATRYS HEALTH, S.A

(iii)  Los Asesores Externos que deban quedar incluidos en el dmbito de aplicacion del
presente RIC, de forma temporal o permanente, a juicio del Organo de Control de
la Sociedad.

(iv)  Cualquier otra persona que deba quedar incluida en el dmbito de aplicacion del
presente RIC, de forma temporal o permanente, a juicio del Organo de Control de
la Sociedad.

En este sentido, el presente RIC serd de aplicacion a los administradores,
directivos y empleados del Grupo ATRYS que el Organo de Control considere
adecuado.

Cuando alguna de las Personas Sujetas tenga la condicion de persona juridica, las
obligaciones contenidas en la Seccion Il del presente RIC serdn igualmente de aplicacion
a las personas fisicas que participen en actividades con Informacion Privilegiada.

2. El Organo de Control mantendrd en todo momento una relacién actualizada de las
Personas Sujetas, que estard a disposicion de las autoridades administrativas
correspondientes.

Articulo 4.- Ambito de aplicacion objetivo

El presente RIC se aplicard a las operaciones que sobre Valores e Instrumentos Financieros se
realicen por las Personas Sujetas.”

La Seccion Il del RIC regula especificamente el tratamiento de la “Informacion privilegiada e
informacion relevante”.

La Seccién IV establece la normativa interna en lo referente a las “Transacciones de las
personas sujetas”.

La Seccién V versa sobre la “Libre formacion de los precios y autocartera”, mientras que la
Seccién VI regula la normativa en relacion a los “Conflictos de interés”.

La Seccién VII del RIC desarrolla la figura del “Organo interno en materia de normas de
conducta”.

La Seccién VIII, ultima del RIC, establece la “Vigencia, conocimiento e incumplimiento del
Reglamento Interno de Conducta”.

1.23 Factores de riesgo

Antes de adoptar la decisidon de invertir adquiriendo acciones de ATRYS, deben tenerse en
cuenta, entre otros, los riesgos que se enumeran a continuacion, los cuales podrian afectar de
forma adversa al negocio, los resultados, las perspectivas o la situacion financiera, econémica
o patrimonial de ATRYS y de su Grupo. Estos riesgos no son los Unicos a los que ATRYS podria
tener que hacer frente. Hay otros riesgos que, por su mayor obviedad para el publico en
general, no se han tratado en este apartado.

Pagina 131

Junio 2016



Atrys<>

Documento Informativo de Incorporacidn al MAB-EE de ATRYS HEALTH, S.A

Ademads podria darse el caso de que futuros riesgos, actualmente desconocidos o no
considerados como relevantes en el momento actual, pudieran tener un efecto en el negocio,
los resultados, las perspectivas o la situacién financiera, econédmica o patrimonial de ATRYS y
de su Grupo. Asimismo, debe tenerse en cuenta que todos estos riesgos podrian tener un
efecto adverso en el precio de la acciones de ATRYS, lo que podria llevar a una pérdida parcial
o total de la inversion realizada.

1.23.1 Factores de riesgo que afectan al negocio

Potencial ausencia de financiacidon en condiciones favorables: El Grupo se financia con una
combinacion de fondos propios, préstamos con entidades financieras, programas publicos de
financiacién de la investigacion, etc. Tal y como se indica en el apartado 1.19 del presente
Documento Informativo:

e A 31 de diciembre de 2015, el nivel de endeudamiento bruto de ATRYS con entidades
financieras ascendia a 2.037.348 euros, de los cuales 1.303.131 euros son deudas a
amortizar a largo plazo.

e A 31 de diciembre de 2015, el nivel de endeudamiento bruto de ATRYS con
instituciones publicas ascendia a 9.268.918 euros, de los cuales 8.238.918 euros son
deudas a amortizar a largo plazo.

Por otra parte, en el futuro, el Grupo podria necesitar captar nuevos fondos propios o de
terceros para atender a sus necesidades de financiacién a corto, medio o largo plazo, o para
continuar la expansién de su negocio. ATRYS no puede asegurar la disponibilidad de recursos
financieros de terceros o que éstos estén disponibles en condiciones aceptables. Si la
obtencidn de recursos financieros no fuera posible o resultara mas costosa que en el pasado,
ello podria afectar negativamente al negocio, a los resultados, a las perspectivas o a la
situacién financiera, econémica o patrimonial del Grupo.

Riesgo de amortizacion anticipada de préstamos de origen publico: Los calendarios de
amortizacion de préstamos de origen publico dependen del grado de justificacion de los
proyectos presentados a nivel técnico. Existe un riesgo de que el no cumplimiento de alguno
de los criterios de justificacion modificara el calendario de vencimientos, lo que podria tener
un impacto negativo en la situacion financiera del Grupo.

Activos intangibles y riesgo vinculado al éxito de los proyectos de I+D: Los gastos de
investigacion y desarrollo del Grupo son claves para el éxito de su actividad empresarial. La
activacion de estos gastos esta condicionada a los siguientes parametros: i) los costes tienen
que estar especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente establecido
para que pueda ser distribuido en el tiempo; vy ii) se deben tener motivos fundados del éxito
técnico y de la rentabilidad econdmico-comercial futura del proyecto o proyectos de que se
traten. El incumplimiento futuro de cualquiera de las dos condiciones anteriores podria dar
lugar a que la Sociedad tuviera que desactivar parte de los gastos considerados en el pasado,
con el consiguiente impacto negativo que esto podria acarrear en los resultados, las
perspectivas o la situacidn financiera, econdmica o patrimonial del Grupo.
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En el caso de la actividad de I+D, el desarrollo de productos, aunque tienen un riesgo
financiero acotado al mdximo de inversidn prevista, existe la incertidumbre sobre la posibilidad
de que los desarrollos -actuales y futuros— acaben siendo productos comercialmente viables.
En tal escenario, todavia cabria considerar potenciales riesgos de proteccion de la propiedad
intelectual a la hora de registrar las patentes oportunas.

Deducciones fiscales a la I+D y riesgo vinculado a la reclamacién econémica administrativa
ante el Tribunal Econémico Administrativo Central: La Sociedad ha interpuesto una
reclamacion econdmico-administrativa ante el Tribunal Econdmico-Administrativo Central
como consecuencia de la minoracidon por la Administracion tributaria del saldo de las
deducciones pendientes de aplicacidn en un importe de 2.683.678 euros, deducciones que
fueron declaradas por la Sociedad como consecuencia de inversiones en Investigacién vy
Desarrollo realizadas por la misma en el drea del cancer, dirigidas principalmente a la
identificacion de patrones moleculares que permitan distinguir a los pacientes susceptibles de
beneficiarse de un determinado tratamiento terapéutico. En este sentido, la Unidad de
Gestidn de Grandes Empresas de la Delegacion Especial de la AEAT de Madrid considera que
las actividades desarrolladas por el obligado tributario no fueron debidamente justificadas, en
el sentido que dispone el articulo 35 texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

En caso de que se desestime la reclamacidn presentada, no corresponderia sancidn segun las
resoluciones previas de la AEAT. En el caso de que la sociedad no continuara la reclamacion en
el dmbito contencioso administrativo, no podria compensar las citadas deducciones en la
declaracion del Impuesto sobre Sociedades en periodos futuros, , y procederia la cancelacion
del activo lo que podria tener impacto en las reservas de la Sociedad.

Riesgo de concentracion de pais: Histéricamente la facturacién de ATRYS procedia del
territorio nacional. Ha sido en 2015 cuando el Grupo ha pasado a facturar un 13% de sus
ventas en el extranjero. Este hecho implica que el Grupo estd expuesto al riesgo pais por lo
que la evolucion de la economia y las perspectivas en Espafia pueden afectar en un futuro al
negocio, los resultados, las perspectivas o la situacidn financiera, econémica o patrimonial de
ATRYS.

Propiedad intelectual e innovacién: La innovacidn y la propiedad intelectual son claves para el
éxito de su actividad empresarial. El Grupo no puede asegurar que las gestiones que ha llevado
a cabo para el registro y proteccién de sus intangibles vayan a ser suficientes para evitar la
imitacion o copia de los productos por parte de terceros, lo que podria tener un efecto
negativo en su situacion financiera y resultados operativos. Si cualquiera de los riesgos antes
comentados se materializase, el negocio, los resultados, las perspectivas o la situacion
financiera, econdmica y patrimonial del Grupo podrian verse adversamente afectados.

Tipo de cambio: A medida que ATRYS desarrolle su actividad econémica en el extranjero y
fuera del mercado europeo, puede experimentar un impacto significativo en su cuenta de
resultados y en el balance consolidado como consecuencia de variaciones en el valor de las
divisas en los paises que opere con respecto al euro.
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Potencial aumento de los tipos de interés: Gran parte de la financiacién del Grupo con las
entidades bancarias se encuentra referenciada a tipos de interés variables. Este hecho implica
qgue el Grupo estd expuesto a las fluctuaciones de tipos de interés. Un incremento de los
mismos podria resultar en un incremento de los costes de financiacidon relativos al
endeudamiento existente, lo que podria afectar negativamente al negocio, a los resultados, a
las perspectivas o a la situacién financiera, econédmica o patrimonial del Grupo.

La expansion del negocio de ATRYS depende de su capacidad de gestionar sus acuerdos de
“partenariado” y de una acertada politica de adquisiciones: En el desarrollo del negocio de
radioterapia avanzada ATRYS tiene firmado y contempla firmar acuerdos estratégicos con
grupos sanitarios para implementar y explotar de forma conjunta dicho servicio en sus
instalaciones hospitalarias. La variacion de las condiciones pactadas en el contrato o contratos
con dichos grupos sanitarios o su eventual rescisién puede tener un impacto negativo en los
resultados, las perspectivas o la situacién financiera, econdmica o patrimonial del Grupo.

ATRYS cuenta ademas con un acuerdo con ESPECTRA S.A.S, sociedad colombiana con la que
comparte el 50% del accionariado de EDIAGNOSTICA S.A.S para explotar el negocio de
telemedicina en Colombia. La eventual pérdida o modificacion de los pactos accionariales
podrian generar un impacto relevante en el desarrollo potencial de ATRYS en dicho pais.

Adicionalmente, parte de la estrategia de crecimiento depende del desarrollo inorganico, lo
que implica seleccionar a los targets adecuados, via adquisicion de acciones. La adecuada
seleccidn de socios para crear joint ventures y de las adquisiciones es crucial para la
consecucién de una buena imagen de marca, y una correcta penetracién del Grupo en los
mercados que son su objetivo a medio plazo.

Expansién internacional: La potencial expansion internacional conlleva una exposicién a
riesgos de tipo econdmico, regulatorio, culturales, fiscales, etc. La estrategia de ATRYS se
apoya en la expansion internacional de su actividad en multiples paises, bien mediante
operaciones de compra-venta o mediante la suscripcion de contratos de colaboracion
mercantil con socios estratégicos locales en los nuevos paises a los que se dirija. En este
proceso de expansién internacional puede que la Sociedad no sea capaz de desarrollar con
éxito su actividad o que lo lleve a cabo de un modo mas lento del inicialmente previsto.

Asimismo, la situacién politica, financiera y econdmica de los paises extranjeros en los que
opera y pueda operar la Sociedad puede ser inestable, lo que puede afectar de un modo
adverso al negocio, los resultados, las perspectivas o la situacién financiera, econdmica o
patrimonial de ATRYS. Por tanto, el potencial crecimiento del negocio internacional de ATRYS
puede verse limitado por factores econdmicos, politicos y legales existentes en los paises en
los que pretenda operar.

Cambios en las tendencias sociodemograficas, innovaciones en el campo de la salud y
cambios en diagndsticos y tratamiento: El éxito de negocio de ATRYS depende en buena
medida de la capacidad de detectar y responder de forma oportuna y rapida a los cambios en
las tendencias sociodemograficas, aparicion de innovaciones en el sector salud y cambios en
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diagndsticos y tratamientos. En consecuencia, existe un riesgo de que las tendencias
sociodemograficas, o la introduccidn de innovaciones provoquen que el Grupo no pueda
adaptarse o reaccionar adecuadamente a dicho cambio de circunstancias, lo que podria
afectar negativamente al negocio, los resultados, las perspectivas o a la situacion financiera,
econdémica o patrimonial del Grupo.

Riesgo de adaptacion tecnolégica: ATRYS proporciona informes clinicos y diagndsticos de
diferentes especialidades a través de su plataforma tecnolégica, desarrollando soluciones
software para el sector sanitario y ofreciendo servicios para garantizar la interoperabilidad
total de los multiples sistemas de informacién. La plataforma como elemento tecnoldgico es
critica para la Sociedad por lo que existiria un riesgo de obsolescencia de la plataforma si la
Sociedad no fuese capaz de adaptarse a las novedades tecnoldgicas, que impactarian
negativamente al negocio, resultados, perspectivas o situacién financiera, econdmica y
patrimonial del Grupo.

Riesgo en materia medioambiental: ATRYS genera una serie de residuos en el desarrollo de su
actividad que, por la heterogeneidad de sus propiedades fisicoquimicas o bioldgicas, pueden
presentar un cierto grado de peligrosidad. La Sociedad estd fuertemente comprometida con la
sostenibilidad y la buena gestidon ambiental y, para ello tiene implantadas buenas practicas de
gestién ambiental, que abarcan desde la limpieza y retirada de envases a la gestion de residuos
y a las medidas de prevencidn encaminadas a asegurar que no se produzca impacto
medioambiental alguno. A pesar del compromiso de la Sociedad, la variaciéon en la normativa
de la gestion ambiental o posibles riesgos en la gestion ambiental, podrian impactar
negativamente al negocio, resultados, perspectivas o la situacién financiera, econdmica y
patrimonial del Grupo.

Cambios en la normativa del sector: El sector salud es un sector que estd sometido a una
elevada exigencia para garantizar a la sociedad calidad, seguridad, eficacia e informacion
transparente sobre los medicamentos, productos sanitarios, terapias, y cualquier actividad
relacionada con la sanidad. Las empresas que operan en el sector son supervisadas vy
controladas para verificar que los servicios o productos con los que operan se ajustan en todo
momento al marco regulatorio. Para que un medicamento sea autorizado, tiene que pasar por
varias etapas de investigacidn, que tienen como objetivo demostrar la eficacia, calidad y
seguridad del medicamento. Las fases de investigacion del medicamento abarcan la
investigacion bdsica, los ensayos preclinicos y los ensayos clinicos en humanos y animales,
debiendo cualquier ensayo clinico estar autorizado por las autoridades competentes antes de
su realizacidn. ATRYS vela, en la realizacién de sus actividades por el cumplimiento de todos los
requisitos exigidos. No obstante, cambios no previstos en la normativa del sector podrian
impactar negativamente en la capacidad de la Sociedad de llevar a cabo los estudios
necesarios para dar salida a sus productos/servicios al mercado, con el consiguiente impacto
negativo en la situacion financiera y econdmica del Grupo.

Evolucion general de la economia y sector de actividad: A pesar de que ATRYS opera en un
sector que esta en crecimiento (sector salud), la evolucion de la economia general puede
afectar significativamente a los presupuestos disponibles en el sector de la sanidad por los
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potenciales clientes de ATRYS (grupos sanitarios privados, sector sanitario publico y empresas)
y los clientes indirectos (los pacientes pueden ver disminuida su renta disponible en épocas de
crisis y dar lugar a una reduccién del nimero de personas que puedan acceder al sistema de
salud privado).

Déficit y tensiones de financiacion en el sector publico: El actual y persistente déficit publico
del Estado espafiol y de muchas comunidades auténomas puede forzar a aplicar ajustes en los
servicios de salud publicos que pueden impactar negativamente en los ingresos que el Grupo
obtiene de prestar sus servicios a diferentes clientes de servicios publicos de salud, tanto
directamente como indirectamente via grupos sanitarios privados provocando un impacto
negativo en los resultados, las perspectivas o la situacidn financiera, econémica o patrimonial
del Grupo.

En este mismo sentido, la necesidad de reducir el déficit publico puede significar que en un
futuro el Estado espafiol cambie su politica de apoyo al 1+D o recorte los importes concedidos
tanto en subvenciones como en financiacion “blanda” lo que puede impactar de forma
negativa en la capacidad que tendra ATRYS para poder financiar este tipos de proyectos que
resultan claves para su desarrollo futuro.

Ademas de poder endurecerse el acceso a la financiacién concedida por el Estado y otros entes
publicos del pais, el déficit publico podria provocar una dilatacién en los periodos de pago del
sistema publico de salud a sus proveedores de servicios entre los que se encuentra ATRYS, lo
que tensionaria el fondo de maniobra de la Sociedad y podria potencialmente poner en peligro
su capacidad para atender de forma puntual a sus obligaciones si la Sociedad no encuentra
financiacién alternativa.

Competencia del mercado: El sector de la salud en el que opera ATRYS se caracteriza por ser
un mercado en el que conviven actores de diferentes tamafios, capacidades y nacionalidades.

Durante los ultimos afios en Espafia se estd produciendo un importante movimiento de
concentracion empresarial via adquisiciones llevadas a cabo por grandes grupos tanto
nacionales como internacionales, concentracion que se estd produciendo de forma especial a
nivel hospitalario.

De continuar con la actual tendencia, la concentracidon puede llevar a reducir el nimero de
clientes de ATRYS o a dotar a estos grupos de un mayor poder de negociacion frente a terceros
(entre los que podria estar ATRYS) con el impacto negativo que esto podria acarrear en los
ingresos, madrgenes, resultados, las perspectivas o la situacién financiera, econémica o
patrimonial del Grupo.

Salida no deseada de personal clave: ATRYS dispone de personal directivo que acumula
experiencia, conocimiento y talento adquirido a lo largo de los afios en el Grupo y en otras
empresas del sector. Estas personas, descritas en las pdginas anteriores, resultan claves para el
presente y, sobre todo, para el futuro de ATRYS. Cualquier salida no deseada de alguna de
estas personas, siempre que no sean sustituidas adecuadamente, podria tener un impacto
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sustancial negativo en las actividades, los resultados de explotacién y la situacién financiera
del Grupo.

1.23.2 Factores de riesgo respecto a las acciones del Emisor
1.23.2.1 Mercado para las acciones

Las acciones de ATRYS no han sido anteriormente objeto de negociacidon en ningin mercado
multilateral de negociacion y, por tanto, no existen garantias respecto del volumen y/o
frecuencia de contratacién que alcanzaran las acciones, ni respecto de su efectiva liquidez.

1.23.2.2 Evolucion de la cotizacidn

Los mercados de valores presentan en el momento de la elaboracion del presente
Documento Informativo una elevada volatilidad, fruto de la coyuntura que la economia y los
mercados de valores vienen atravesando en los ultimos ejercicios.

El precio de mercado de las acciones del Emisor puede ser volatil. Factores tales como: (i)
fluctuaciones en los resultados de ATRYS; (ii) cambios en las recomendaciones de los
analistas financieros sobre ATRYS y en la situacion de los mercados financieros espafioles e
internacionales; (iii) operaciones de venta que los accionistas principales del Emisor puedan
realizar de sus acciones; (iv) asi como operaciones de compra-venta de otras compaiiias
(M&A) por parte de ATRYS, podrian tener un impacto negativo en el precio de las acciones
del Emisor.

Los eventuales inversores han de tener en cuenta que el valor de la inversién en el Grupo
puede aumentar o disminuir y que el precio de mercado de las acciones puede no reflejar el
valor intrinseco de ATRYS.

2. INFORMACION RELATIVA A LAS ACCIONES

2.1 Numero de acciones cuya incorporacion se solicita, valor nominal de las mismas. Capital
social, indicacion de si existen otras clases o series de acciones y de si se han emitido valores
que den derecho a suscribir o adquirir acciones

A fecha del presente Documento Informativo, el capital social de ATRYS HEALTH asciende a
81.126,10 euros, dividido en 8.112.610 acciones de 0,01 euros de valor nominal cada una de
ellas, numeradas correlativamente de la nimero 1 a la 8.112.610, ambos inclusive. Todas las
acciones se hallan suscritas y totalmente desembolsadas. Dichas acciones son de una Unica
clase y serie, y atribuyen a sus titulares plenos derechos politicos y econémicos.

La Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de la Sociedad celebrada el 24 de
mayo de 2016 acordd realizar una oferta de suscripcion de acciones (la “Oferta de
Suscripcion”), dirigida a inversores, principalmente a “inversores cualificados” (segin dicho
término se define en Real Decreto 1333/2005, de 4 de noviembre), sin que, en ningln caso, la

Pagina 137

Junio 2016



Atrys<>

Documento Informativo de Incorporacidn al MAB-EE de ATRYS HEALTH, S.A

Oferta de Suscripcion tenga la condicidon de oferta “publica” de suscripcion de conformidad
con lo establecido en la Ley del Mercado de Valores.

En particular, dicha Junta General acordd aumentar el capital social de la Sociedad a través de
la emisidon y puesta en circulacion de 3.687.550 nuevas acciones de 0,01 euros de valor
nominal cada una, que se suscribirdn y desembolsaran integramente mediante aportaciones
dinerarias, con previsién de suscripcion incompleta. Al amparo de lo previsto en el articulo
297.1.a) del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital (la “Ley de Sociedades de Capital”), la citada
Junta General delegé en el Consejo de Administracidn, con facultad de sustitucién, a su vez, en
cada uno de los miembros del Consejo de Administracién, asi como en la Secretaria no
Consejera, la facultad para fijar las condiciones del aumento de capital en todo lo no previsto
en el mencionado acuerdo de la Junta General.

En dicha Junta, a fin de posibilitar la Oferta de Suscripcién, la totalidad de los accionistas de la
Sociedad renunciaron al ejercicio de su derecho de suscripcién preferente sobre las nuevas
acciones objeto de la Oferta de Suscripcidn, comprometiéndose asimismo a reiterar dicha
renuncia en la medida en que resulta necesario para la ejecuciéon del correspondiente
aumento de capital.

Asimismo, La Junta General Universal y Extraordinaria de la Sociedad celebrada el 24 de mayo
de 2016 acord¢ solicitar la incorporacion de las acciones representativas de su capital social,
esto es, las acciones de la Sociedad actualmente en circulacidn y las nuevas acciones que, en
su caso, se emitan en la Oferta de Suscripcién, al MAB-EE, y llevar a cabo las actuaciones
necesarias y/o convenientes para tal fin.

Estd previsto que la totalidad de las acciones de la Sociedad, incluidas las nuevas acciones que,
en su caso, se emitan en la Oferta de Suscripcidn, sean incorporadas a negociacion en el MAB-
EE.

En este sentido, la Sociedad conoce y acepta someterse a las normas que existan o puedan
dictarse en materia del MAB-EE y, especialmente, sobre incorporacién, permanencia y
exclusion en el Mercado.

2.2 Grado de difusion de los valores. Descripcion, en su caso, de la posible oferta previa a la
incorporacion que se haya realizado y de su resultado

2.2.1 Importe de la oferta

Tal y como se ha indicado en el apartado 2.1 anterior, la Junta General Universal y
Extraordinaria de la Sociedad celebrada el 24 de mayo de 2016 acordd aumentar el capital
social de la Sociedad a través de la emisidon y puesta en circulacidn de 3.687.550 nuevas
acciones de 0,01 euros de valor nominal cada una, con previsién de suscripcién incompleta. El
importe efectivo total maximo no sera en ningln caso superior a cinco millones de euros
(5.000.000€), incluyendo el aumento de capital y la prima de emisién.
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Al amparo de lo previsto en el articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital, dicha Junta
General delegé en el Consejo de Administracién, con facultad de sustitucién, a su vez, en cada
uno de los miembros del Consejo de Administracion, asi como en la Secretaria no Consejera, la
facultad para fijar las condiciones del aumento de capital en todo lo no previsto en el
mencionado acuerdo de la Junta General.

El destino de los fondos captados en la ampliacién de capital tendrian el destino siguiente, tal y
como se detalle en el punto 1.10.2 de este Documento:

% Fondos Rango de valor

Descripcion

Captados (En miles de euros)

Adquisicién de dos equipos TrueBeam de VARIAN
TrueBeam MEDICAL SYSTEMS para expandir la actividad de 65% 3.000- 3.300
radioterapia avanzada
M&A expansion Servicios Compra Laboratorio de Analisis Clinico en Espafia

10% 450 - 550
Diagnésticos (informacidn confidencial) ?
. Incorporacién de nuevas especialidades médicas en
Nuevas especialidades . e . -
la cartera de diagndstico y financiacion de la 25% 900- 1.100

médicas e internacional ., . . .
expansién de la actividad internacional

Andbank Espafia, S.A.U. e Intermoney Valores, S.V., S.A. actian como Entidades Colocadoras.
BANCO SABADELL, S.A. actua como Entidad Agente y Proveedor de Liquidez.

2.2.2 Destinatarios de la oferta

Tal y como se indica en el apartado 2.1 anterior, la Oferta de Suscripcidn se dirige a inversores,
principalmente a “inversores cualificados” (segun dicho término se define en Real Decreto
1333/2005, de 4 de noviembre) sin que, en ningln caso, la Oferta de Suscripcidn tenga la
condicidn de oferta “publica” de suscripcidon de conformidad con lo establecido en la Ley del
Mercado de Valores. Dado que la Oferta de Suscripcion no es una oferta “publica” de
suscripcién, no sera objeto de inscripcidn en los registros oficiales de la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores (CNMV) el correspondiente folleto informativo, ni en ningln otro pais
distinto de Espafia.

En particular, se hace constar que las acciones de la Oferta de Suscripcién no han sido
registradas bajo la “United States Securities Act” de 1933, ni aprobadas por la Securities and
Exchange Commission (SEC) ni por ninguna autoridad o agencia de los Estados Unidos de
Ameérica. Por lo tanto, la Oferta de Suscripcidn no se dirige a inversores o personas residentes
en los Estados Unidos de América.

Por otro lado, la distribucion actual de las acciones de la Sociedad se refleja en el apartado
1.17 del presente Documento Informativo.
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2.3 Caracteristicas principales de las acciones y los derechos que incorporan. Incluyendo
mencidon a posibles limitaciones del derecho de asistencia. Voto y nombramiento de
administradores por el sistema proporcional

El régimen legal aplicable a las acciones que se ofrecen es el previsto en la ley espafiola y, en
concreto, en las disposiciones incluidas en la Ley de Sociedades de Capital y en la Ley del
Mercado de Valores, asi como en sus respectivas normativas de desarrollo que sean de
aplicacién.

Las acciones de la Sociedad estdn representadas por medio de anotaciones en cuenta y se
hallan inscritas en los correspondientes registros contables a cargo de la Sociedad de Gestidn
de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (lberclear), con
domicilio en Plaza de la Lealtad num. 1, 28014 Madrid, y de sus entidades participantes
autorizadas).

Actualmente, las acciones de la Sociedad estdn denominadas en euros, representadas
mediante anotaciones en cuenta, de una Unica clase, con un nominal de 0,01 euros.

Todas las acciones son ordinarias y confieren a sus titulares los mismos derechos politicos y
econdmicos que las restantes acciones de ATRYS, tales como, en su caso, derechos de
dividendos, derechos de voto, derechos de suscripcidén preferente y asignacién gratuita en la
oferta de suscripcidn de valores de la misma clase, derechos de participacion en los beneficios
del Emisor, derechos de participacidn en cualquier excedente en caso de liquidacién y
derechos de informacion.

Las acciones que se emitirdn y que seran objeto de la Oferta de Suscricidén perteneceran a la
clase ya existente y tendrdn los mismos derechos econdmicos y politicos que las acciones
actualmente en circulacion.

2.4 En caso de existir, descripcion de cualquier condicion estatutaria a la libre
transmisibilidad de las acciones compatible con la negociacion en el MAB-EE

Sin perjuicio de lo establecido en el apartado 2.5 y 2.6 siguientes, las acciones de ATRYS no
estan sujetas a ninguna restriccién a su transmision como se desprende del articulo 8 de sus
Estatutos Sociales, cuyo texto se transcribe literalmente a continuacion:

“8.- Transmision de las acciones

1. Las acciones y los derechos econdmicos que se deriven de ellas, inclusive el derecho
de suscripcion preferente, son libremente transmisibles por todos los medios
admitidos en Derecho.

2. No obstante, la persona que, siendo o no accionista de la Sociedad, quiera adquirir
un numero de acciones que, sumadas a aquellas que en su caso ya ostente,
determinen una participacion en la Sociedad superior al 50% del capital social
deberd realizar, a su vez, una oferta de compra en las mismas condiciones a la
totalidad de los accionistas.
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3. Asimismo, el accionista que reciba, de otro accionista o de un tercero, una oferta de
compra de sus acciones en la Sociedad en virtud de la cual, por sus condiciones de
formulacion, las caracteristicas del adquirente y las restantes circunstancias
concurrentes, deba razonablemente deducir que tiene por objeto atribuir al
adquirente una participacion accionarial superior al 50% del capital de la Sociedad,
s6lo podrd transmitir acciones que determinen que el adquirente supere el indicado
porcentaje si el potencial adquirente le acredita que ha ofrecido a la totalidad de los
accionistas la compra de sus acciones en los mismos términos y condiciones.”

La referencia a la transmisién en caso de cambio de control se aprobé en la Junta General
Extraordinaria y Universal de la Sociedad celebrada el 24 de mayo de 2016, en la cual se
acordé la transformaciéon de la Sociedad en Sociedad Andnima, adaptando asimismo de esta
forma los Estatutos Sociales de la Sociedad a las exigencias requeridas por la regulacion del
MAB-EE relativas a los cambios de control, entre otras materias.

2.5 Pactos parasociales entre accionistas o entre la Sociedad y accionistas que limiten la
transmision de acciones o que afecten al derecho de voto

A fecha del presente Documento Informativo, la Sociedad cuenta con un pacto de accionistas
(el “Pacto” ) que regula las relaciones de accionistas titulares actualmente del 98,1% del
capital social de la Sociedad y que esta previsto que, tras la Oferta de Suscripcion, en el caso de
suscripcién completa de ésta, tengan el 69,25% y cuyas caracteristicas principales se resumen
a continuacion:

Materia Regulacion

Adopcién de acuerdos en Junta General para

. Voto favorable del 60% del capital social
materias reservadas

Composicion Consejo de Administracion Minimo de 7 y maximo de 12

Voto favorable de los dos consejeros
nombrados a instancia de Inveready y del
consejero nombrado a instancia de Reiman

Adopcion de acuerdos en Consejo de
Administracion para materias reservadas

Transmisiones entre socios y/o a sociedades

. . Libre
patrimoniales

Derecho de adquisicion preferente Entre accionistas

Para Grupo Promotores hasta 1 afio después
de que la participacion de Grupo Socios
(Inveready Seed, Inveready Innvierte Biotech,
Restriccion a la libre transmision Inveready Venture, Cecu, Hijos de Sabino
Santos, Reiman) sea inferior al 20% o hasta
gue Grupo Socios transmita la totalidad de su
participacidn en la empresa, si esto ultimo se
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produjera antes

Asimismo, compromiso de lock-up (12 meses)

A favor de Grupo Socios y los Sres. Hernandez
Derecho de acompafiamiento Pasin y Hermoso Armada en el caso de venta
de acciones de Grupo Promotores

Grupo Socios puede obligar al resto de socios

D h
erecho de arrastre a vender un 100%

Permanencia, competencia y exclusividad Grupo Promotores

Nota: “Grupo Promotores” compuesto por Santiago de Torres, Isabel Lozano, Carlos Corddon Cardd, Zvi Fuchs y
Carlo Greco con participaciones directas o indirectas via Clear Image y CIDIV. “Grupo Socios” financieros compuesto
por Inveready Seed, Inveready Biotech, Inveready Finance Venture, Cecu, Hijos de Sabino Santos y Reiman.

Las clausulas de transmisibilidad de las acciones de la Compaiiia recogidas en este Pacto
vinculan exclusivamente a sus firmantes.

2.6 Compromisos de no venta o transmisién, o de no emisién asumidos por accionistas o por
la Sociedad con ocasidn de la incorporacion a negociacion en el MAB-EE

La totalidad de los accionistas de ATRYS y la propia Sociedad, a la fecha de este Documento
Informativo se han comprometido frente a la Entidad Colocadora, conforme a los términos y
condiciones establecidos en el contrato de colocacién suscrito con la Entidad Colocadora, a no
transmitir acciones de la Sociedad y/u otros valores que den derecho a la adquisicion de
acciones hasta una vez transcurrido un (1) afo, a contar desde la fecha de incorporacién a
negociacién de las acciones en el MAB-EE.

Como excepcion a dicho compromiso, podrén:

- Poner acciones a disposicién del Proveedor de Liquidez con la finalidad de permitir a
este ultimo hacer frente a los compromisos adquiridos en virtud del Contrato de
Liquidez celebrado entre ATRYS y dicho Proveedor de Liquidez.

- Entregar opciones u otros derechos vinculados al valor de las acciones en el marco de
planes de incentivos a sus directivos y empleados.

- Emitir u ofrecer acciones en el marco de operaciones estratégicas de la Sociedad
(incluyendo las operaciones de fusién que impliquen canje de valores) siempre que el
adquirente asuma el compromiso de lock up.

- Transmitir o emitir acciones por accionistas como consecuencia de: a) transmisiones
de acciones entre entidades pertenecientes a un mismo grupo (en el sentido del
articulo 42 del Codigo de Comercio), o b) transmisiones a favor de familiares directos
hasta el segundo grado por consanguinidad o afinidad, conyuge o persona con la que
se mantiene andloga relacién de afectividad, siempre que la entidad adquirente o
dichos familiares directos, conyuge o persona con la que se mantiene analoga relacion
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de afectividad, asuman idéntico compromiso de no transmisién de acciones por el
periodo remanente.

Transmitir acciones en el contexto de eventuales ofertas publicas de adquisicion sobre la
Sociedad y la venta en el mercado de bloques, y por ello sin afectacién a la cotizacidn, previa
autorizacién del Consejo de Administracidn, el cual no negara dicha autorizacién salvo causa
justa basada en un eventual perjuicio para la Sociedad, sin que ello implique que el nuevo
inversor deba subrogarse a este compromiso de lock-up, aspecto que en todo momento se
comunicaria al mercado mediante la publicacién del hecho relevante correspondiente.

2.7 Previsiones estatutarias requeridas por la regulacion del MAB relativas a la obligacion de
comunicar participaciones significativas y los pactos parasociales y los requisitos exigibles a
la solicitud de exclusién de negociacidon en el MAB y a los cambios de control de la Sociedad

Los Estatutos Sociales de la Sociedad recogen expresamente lo siguiente en relacion a las
participaciones significativas y los pactos parasociales:

“8.- Transmision de las acciones

1. Las acciones y los derechos econémicos que se deriven de ellas, inclusive el derecho
de suscripcion preferente, son libremente transmisibles por todos los medios
admitidos en Derecho.

2. No obstante, la persona que, siendo o no accionista de la Sociedad, quiera adquirir
un numero de acciones que, sumadas a aquellas que en su caso ya ostente,
determinen una participacion en la Sociedad superior al 50% del capital social
deberd realizar, a su vez, una oferta de compra en las mismas condiciones a la
totalidad de los accionistas.

3. Asimismo, el accionista que reciba, de otro accionista o de un tercero, una oferta de
compra de sus acciones en la Sociedad en virtud de la cual, por sus condiciones de
formulacion, las caracteristicas del adquirente y las restantes circunstancias
concurrentes, deba razonablemente deducir que tiene por objeto atribuir al
adquirente una participacion accionarial superior al 50% del capital de la Sociedad,
solo podrd transmitir acciones que determinen que el adquirente supere el indicado
porcentaje si el potencial adquirente le acredita que ha ofrecido a la totalidad de los
accionistas la compra de sus acciones en los mismos términos y condiciones.”

“8.bis.- Comunicacion de participaciones significativas

1. Los accionistas deberdn comunicar a la Sociedad toda adquisicion o transmision de
acciones, por cualquier titulo, ya sea directa o indirectamente, que determine que su
participacion en la Sociedad alcanza, supera o desciende del 10% del capital social y
sucesivos multiplos.

En caso de que el accionista sea administrador o directivo de la Sociedad, la
obligacion de comunicacidon anterior se referird al porcentaje del 1% del capital social
y sucesivos multiplos.
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2. Las comunicaciones previstas en este articulo deberdn efectuarse dentro del plazo
mdximo de los 4 dias hdbiles siguientes a aquél en que se hubiera producido el hecho
determinante de la comunicacion. No obstante, las comunicaciones que tengan que
realizar, en su caso, los administradores o directivos de la Sociedad, deberdn
realizarse en un plazo no superior a 3 dias habiles siguientes a aquél en que se
hubiera producido el hecho determinante de la comunicacion.

3. La Sociedad dard publicidad a dichas comunicaciones de acuerdo con lo previsto en la
normativa del Mercado Alternativo Bursadtil.”

“18.- Publicidad de los pactos parasociales

Los accionistas de la Sociedad deberdn comunicar a ésta la suscripcion, prorroga o
extincion de pactos parasociales en virtud de los cuales se restrinja la transmisibilidad de
las acciones de su propiedad o que afecten al derecho de voto.

Las comunicaciones deberdn efectuarse dentro del plazo mdximo de los 4 dias hdbiles
siguientes a aquél en que se hubiera producido el hecho determinante de la
comunicacion.

La Sociedad dard publicidad a dichas comunicaciones de acuerdo con lo previsto en la
normativa del Mercado Alternativo Bursatil.”

Asimismo, el articulo 19 de los Estatutos Sociales recoge la exclusién de negociacién como

sigue:

19.- Exclusién de negociacion

En el supuesto de que la Junta General adoptase un acuerdo de exclusion de negociacion
de sus acciones del Mercado Alternativo Bursdtil que no estuviera respaldado por la
totalidad de los accionistas, la Sociedad estard obligada a ofrecer a los accionistas que
no hubieran votado a favor, la adquisicion de sus acciones a un precio justificado de
acuerdo con los criterios previstos en la regulacion aplicable a las ofertas publicas de
adquisicion de valores para los supuestos de exclusion de negociacion.

La Sociedad no estard sujeta a la obligacion anterior cuando acuerde la admision a
negociacion de sus acciones en un mercado secundario oficial espafiol con cardcter
simultdneo a su exclusion de negociacion del Mercado Alternativo Bursdtil.”

2.8 Descripcion del funcionamiento de la Junta General

La Junta General de Accionistas se rige por lo dispuesto en la Ley, en los Estatutos y en el

Reglamento de la Junta General, que completan y desarrollan la regulacion legal y estatutaria

en las materias relativas a su convocatoria, organizacién, constitucién, celebracion y

desarrollo, asi como al ejercicio de los derechos de informacién, asistencia, representacion y

voto de los accionistas.
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Los accionistas, constituidos en Junta General decidiran por mayoria de votos en los asuntos
que sean competencia de ésta. Todos los socios, incluso los disidentes y los que no hayan
participado en la reunién, quedaran sometidos a los acuerdos de la Junta General, sin perjuicio
de los derechos y acciones que la Ley les reconoce.

Las Juntas Generales de Accionistas podran ser ordinarias o extraordinarias. Es ordinaria la que
previa convocatoria, debe reunirse necesariamente dentro de los seis primeros meses de cada
ejercicio para censurar la gestion social, aprobar, en su caso, las cuentas de ejercicio anterior y
resolver sobre la aplicacién del resultado.

Todas las demds Juntas tendrdn el caracter de extraordinarias. No obstante, la Junta General,
aunque haya sido convocada con el caracter de ordinaria, podra también deliberar y decidir
sobre cualquier asunto de su competencia que haya sido incluido en el orden del dia de la
convocatoria.

El Organo de Administracion deberd convocar la Junta General Ordinaria para su celebracién
dentro de los seis primeros meses de cada ejercicio. Asimismo, el Organo de Administracién
podrd convocar Junta General Extraordinaria siempre que lo estime conveniente para los
intereses sociales. Deberd asimismo convocarla cuando lo soliciten accionistas que
representen, al menos, el cinco por ciento del capital social, expresando en la solicitud los
asuntos a tratar en ella. En este supuesto, el Organo de Administraciéon debera convocar la
Junta General de Accionistas dentro del plazo legalmente previsto a tal efecto y, asimismo,
confeccionara el orden del dia incluyendo los asuntos que hubieran sido objeto de solicitud.

La convocatoria tanto para las Juntas ordinarias como para las extraordinarias, se realizard
mediante anuncio publicado en la pdgina web corporativa con, al menos, un mes de
antelacion al dia de su celebracion.

El anuncio expresard la fecha de la reunidn en primera convocatoria, todos los asuntos que
han de tratarse y, cuando asi se lo exija la Ley, el derecho de los accionistas a examinar en el
domicilio social y, en su caso, de obtener, de forma gratuita e inmediata, los documentos que
han de ser sometidos a la aprobacidn de la Junta y los informes técnicos establecidos en la
Ley. Podra, asimismo, hacerse constar la fecha en la que, si procediera, se reunira la Junta en
segunda convocatoria. Entre la primera y la segunda debera mediar, por lo menos un plazo de
24 horas. En el supuesto de no figurar el lugar de celebracién en la convocatoria, se entendera
que la Junta ha sido convocada para su celebracién en el domicilio social.

La Junta General quedara validamente constituida para tratar cualquier asunto, sin necesidad
de previa convocatoria, siempre que esté presente todo el capital desembolsado y los
asistentes acepten por unanimidad la celebraciéon de la Junta y el orden del dia.

La Junta Universal, a la que se refiere el parrafo anterior, podra ser celebrada en un término
municipal distinto de aquel en el que la sociedad tenga su domicilio social, tanto en territorio
nacional como en el extranjero.
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Tendran derecho de asistencia a la Junta General todos los accionistas que tengan inscritas sus
acciones en el correspondiente registro contable de anotaciones en cuenta con cinco dias de
antelacién a aquel en el que haya de celebrarse la Junta y asi lo acrediten mediante exhibicidn
del correspondiente certificado de legitimacién o, en su caso, tarjeta de asistencia. Todo
accionista que tenga derecho a asistir podra hacerse representar en la Junta General por
medio de otra persona, aunque ésta no sea accionista, en la forma y con los requisitos
establecidos en la Ley de Sociedades de Capital. Podran asistir a la Junta General los técnicos y
demds personas que tengan interés en la buena marcha de los asuntos sociales. Los
Administradores deberan asistir a las Juntas Generales.

Actuaran como Presidente y Secretario los que sean del Consejo de Administracion, o en caso
de ausencia de éstos, los que la propia Junta acuerde.

De las reuniones de la Junta General se extendera acta en el libro llevado al efecto. El acta
podra ser aprobada por la propia Junta General o en su defecto, dentro del plazo de quince
dias por el Presidente y dos interventores, uno en representaciéon de la mayoria y otro por la
minoria.

Con fecha 24 de mayo de 2016, la Junta General Universal y Extraordinaria de Accionistas de
ATRYS aprobd el Reglamento de la Junta General de la Sociedad.

2.9 Proveedor de liquidez y breve descripcién de su funcién

Con fecha 16 de junio de 2016, el Emisor ha formalizado un contrato de liquidez (el “Contrato
de Liquidez”) con Banco Sabadell, S.A. (el “Proveedor de Liquidez”).

En virtud del Contrato de Liquidez, el Proveedor de Liquidez se compromete a ofrecer liquidez
a los titulares de acciones de la Sociedad mediante la ejecucién de operaciones de
compraventa de acciones de ATRYS en el Mercado Alternativo Bursatil de acuerdo con el
régimen previsto al respecto por la Circular 7/2010, de 4 de enero, sobre normas de
contratacion de acciones de empresas en expansion a través del Mercado Alternativo Bursatil
(“Circular MAB 7/2010”) y su normativa de desarrollo.

El Proveedor de Liquidez darad contrapartida a las posiciones vendedoras y compradoras
existentes en el Mercado Alternativo Bursatil de acuerdo con sus normas de contratacion y
dentro de sus horarios ordinarios de negociacidn, no pudiendo dicha entidad llevar a cabo las
operaciones de compraventa previstas en el Contrato de Liquidez a través de las modalidades
de contratacion de bloques ni operaciones especiales, tal y como éstas se definen en la
Circular MAB 7/2010, de 4 de enero, sobre normas de contratacidn de acciones de empresas
en expansion a través de Mercado Alternativo Bursatil.

La Sociedad se compromete a poner a disposicién del Proveedor de Liquidez una combinacion
de trescientos mil (300.000) euros en efectivo y la misma cantidad en acciones, con la
exclusiva finalidad de permitir al Proveedor de Liquidez hacer frente a los compromisos
adquiridos en virtud del Contrato de Liquidez.
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La finalidad de los fondos y acciones entregados es exclusivamente la de permitir al Proveedor
de Liquidez hacer frente a sus compromisos de contrapartida, por lo que el Emisor no podra
disponer de ellos salvo en caso de que excediesen las necesidades establecidas por la
normativa del Mercado Alternativo Bursatil.

El Contrato de Liquidez tendrd una duracién indefinida, entrando en vigor en la fecha de
incorporacién a negociacion de las acciones del Emisor en el Mercado Alternativo Bursatil y
pudiendo ser resuelto por cualquiera de las partes, en caso de incumplimiento de las
obligaciones asumidas en virtud del mismo por la otra parte, o por decisién unilateral de
alguna de las partes, siempre y cuando asi lo comunique a la otra parte por escrito con una
antelacién minima de sesenta (60) dias. Asimismo se comunicara con suficiente antelacién al
MAB mediante Hecho Relevante.

El proveedor de Liquidez se compromete a no solicitar o recibir del Asesor Registrado ni de la
Sociedad instruccion alguna sobre el momento, precio o demds condiciones de las érdenes
gue formule ni de las operaciones que ejecute su actividad de Proveedor de Liquidez en virtud
del Contrato de Liquidez. Tampoco podra solicitar ni recibir informacion relevante de la
Sociedad que no sea publica.

3. OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

3.1 Informacidn sobre Buen Gobierno Corporativo

Si bien las recomendaciones contenidas en el Cédigo de Buen Gobierno de las Sociedades
Cotizadas (en lo sucesivo también, “Cédigo de Buen Gobierno”) son Unicamente aplicables a
las sociedades cuyas acciones estén admitidas a cotizacion en un mercado secundario oficial
de valores, ATRYS, con la motivacion de aumentar la transparencia y seguridad para los
inversores, tiene previsto implantar varias recomendaciones establecidas al respecto por el
Cddigo de Buen Gobierno.

3.2 Tamaiio del Consejo de Administracién

Si bien a la fecha del presente Documento Informativo el nimero de consejeros de ATRYS es
de siete (7), entre ellos dos (2) Consejeros Independientes, es voluntad de la Compafiia seguir
incorporando Consejeros Independientes, analizando de forma permanente perfiles
profesionales que pudieran sumarse al proyecto ATRYS, aportando su valia, experiencia
profesional e independencia en la toma de decisiones.

El actual nimero de Consejeros permite un funcionamiento eficaz y participativo, y se
encuadra dentro del rango aconsejado por el Cddigo de Buen Gobierno (entre 5 y 15
consejeros). En el articulo 11, apartado 1 de los Estatutos Sociales de ATRYS se establece un
minimo de 5 y un maximo de 12 consejeros.
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3.3 Incorporacion de Consejeros independientes

Tal y como se indica en el punto 3.2 anterior, el pasado 24 de mayo de 2016 se incorporaron al
Consejo de Administracion de ATRYS, dos (2) Consejeros Independientes (D. Jaime Cano
Fernandez y D. Jaime del Barrio Seoane), entendiendo por tales, aquellos que, designados por
sus condiciones personales y profesionales, puedan desempefiar sus funciones sin verse
condicionados por relaciones con la Sociedad o su grupo, sus accionistas significativos o sus
directivos, de conformidad con los criterios previstos en la Ley de Sociedades de Capital. ATRYS
contard como minimo con dos (2) consejeros independientes en el seno de su Consejo de
Administracion desde su salida a cotizacion al MAB-EE.

3.4 Duracion de los mandatos

El articulo 11, apartado 1 de los Estatutos Sociales de ATRYS establece que los administradores
ejercerdn su cargo durante el plazo de 6 anos, incluyendo a todos los consejeros,
independientemente de su categoria, pudiendo ser reelegidos para el cargo una o mds veces
por periodos de igual duracion.

3.5 Creacion de Comisiones

El articulo 11, apartado 8 de los Estatutos Sociales de ATRYS establece la posibilidad de que el
Consejo de Administracién de la Compafiia pueda constituir otros comités o comisiones
ademds de la Comision Ejecutiva con las atribuciones, composicion y régimen de
funcionamiento que el propio Consejo de Administracion determine en cada caso.

Este articulo también establece la obligatoriedad de dicho Consejo de Administracion de “crear
y mantener en su seno con cardcter permanente e interno una Comision de Auditoria que
estard integrada por, al menos, 3 Consejeros nombrados por el Consejo de Administracion.
Todos los miembros de la Comision serdn Consejeros no ejecutivos, debiendo ser la mayoria, al
menos, Consejeros independientes. En su conjunto, los miembros de la Comision de Auditoria
tendrdn los conocimientos técnicos pertinentes en relacion con el sector de actividad al que
pertenece la Sociedad y uno de ellos serd designado teniendo en cuenta sus conocimientos y
experiencia en materia de contabilidad, auditoria o en ambas”.

El Presidente de la Comision de Auditoria serd designado de entre los Consejeros
independientes que formen parte de ella y deberd ser sustituido cada 4 afios, pudiendo ser
reelegido una vez transcurrido un plazo de 1 afio desde su cese.

La Comision de Auditoria tendrd como minimo las siguientes funciones:

h) Informar a la Junta General sobre las cuestiones que se planteen en relacion con aquellas
materias que sean competencia de la Comision y, en particular, sobre el resultado de la
auditoria explicando cémo esta ha contribuido a la integridad de la informacion
financiera y la funcion que la Comision ha desempefiado en ese proceso.

i) Supervisar la eficacia del control interno de la Sociedad, la auditoria interna y los
sistemas de gestion de riesgos, asi como discutir con el auditor de cuentas las
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J)

k)

l)

m)

n)

debilidades significativas del sistema de control interno detectadas en el desarrollo de la
auditoria, todo ello sin quebrantar su independencia. A tales efectos, y en su caso,
podrdn presentar recomendaciones o propuestas al organo de administracion y el
correspondiente plazo para su seqguimiento.

Supervisar el proceso de elaboracion y presentacion de la informacion financiera
preceptiva y presentar recomendaciones o propuestas al drgano de administracion,
dirigidas a salvaguardar su integridad.

Elevar al Consejo de Administracion las propuestas de seleccion, nombramiento,
reeleccion y sustitucion del auditor de cuentas, responsabilizindose del proceso de
seleccion, asi como las condiciones de su contratacion y recabar regularmente de él
informacion sobre el plan de auditoria y su ejecucion, ademds de preservar su
independencia en el ejercicio de sus funciones.

Establecer las oportunas relaciones con el auditor externo para recibir informacion sobre
aquellas cuestiones que puedan suponer amenaza para su independencia, para su
examen por la Comision, y cualesquiera otras relacionadas con el proceso de desarrollo
de la auditoria de cuentas, y, cuando proceda, la autorizacion de los servicios distintos de
los prohibidos, asi como aquellas otras comunicaciones previstas en la legislacion de
auditoria de cuentas y en las normas de auditoria. En todo caso, deberdn recibir
anualmente de los auditores externos la declaracion de su independencia en relacion con
la entidad o entidades vinculadas a esta directa o indirectamente, asi como la
informacion detallada e individualizada de los servicios adicionales de cualquier clase
prestados y los correspondientes honorarios percibidos de estas entidades por el auditor
externo o por las personas o entidades vinculados a este de acuerdo con lo dispuesto en
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas.

Emitir anualmente, con cardcter previo a la emision del informe de auditoria de cuentas,
un informe en el que se expresard una opinion sobre si la independencia de los auditores
de cuentas o sociedades de auditoria resulta comprometida. Este informe deberd
contener, en todo caso, la valoracion motivada de la prestacion de todos y cada uno de
los servicios adicionales a que hace referencia la letra anterior, individualmente
considerados y en su conjunto, distintos de la auditoria legal y en relacion con el régimen
de independencia o con la normativa requladora de la actividad de auditoria de cuentas.

Informar, con cardcter previo, al Consejo de Administracion sobre todas las materias
previstas en la Ley, los Estatutos Sociales y en particular, sobre:

1.2 La informacidn financiera que la sociedad deba hacer publica periédicamente,

2.2 la creacion o adquisicion de participaciones en entidades de propdsito especial o
domiciliadas en paises o territorios que tengan la consideracion de paraisos fiscales; y

3.2 |as operaciones con partes vinculadas.
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La Comision de Auditoria se reunird siempre que lo soliciten, al menos, 2 de sus miembros o lo
acuerde el Presidente, a quien corresponde convocarlo, para el cumplimiento de sus funciones.
La convocatoria serd vdlida siempre que se realice por cualquier medio que deje constancia de
su recepcion.

La Comision de Auditoria quedard vdlidamente constituida cuando concurran, presentes o
representados, la mayoria de sus miembros, adoptdndose sus acuerdos por mayoria absoluta
de los miembros presentes o representados.

De las reuniones de la Comision se levantardn las correspondientes actas que estardn a
disposicion de todos los miembros del Consejo de Administracion.

A tal efecto, el Consejo de Administracién de ATRYS, en su reunidn celebrada el 10 de junio de
2016, aprobd la constitucion de la Comisién de Auditoria, tal y como se indica en el articulo 11,
apartado 8 de sus Estatutos Sociales.

La Comisién de Auditoria de la Compafiia esta inicialmente formada por los siguientes
miembros del Consejo de Administracion de la Compaifiia:

Composiciéon de la Comision de Auditoria Caracter del cargo

D. Jaime Cano Fernandez Presidente Independiente

D. Jaime del Barrio Seoane Vocal Independiente

INVEREADY SEED CAPITAL, S.G.R., representada por D. Roger

R Vocal Dominical
Piqué Pijuan

4. ASESOR REGISTRADO Y OTROS EXPERTOS O ASESORES
4.1 Informacion relativa al Asesor Registrado

ATRYS designdé con fecha 14 de abril de 2016 a NORGESTION, S.A. como Asesor Registrado en
este proceso de incorporacién al MAB-EE, cumpliendo asi con el requisito que establece la
Circular 8/2016 del MAB. En dicha Circular se establece la necesidad de contar con un Asesor
Registrado en el proceso de incorporacién al Mercado Alternativo Bursatil para empresas en
expansién y en todo momento mientras la Sociedad esté presente en este mercado.

ATRYS Y NORGESTION, declaran que no existe entre ellos ninguna relacion ni vinculo mas alla
del de Asesor Registrado, descrito en el presente apartado.

NORGESTION, fue autorizada por el Consejo de Administracion del MAB como Asesor
Registrado el 21 de julio de 2011, segin se establecia en la Circular 10/2010 y esta
debidamente inscrita en el Registro de Asesores Registrados del MAB.

Pagina 150

Junio 2016



Atrys<>

Documento Informativo de Incorporacidn al MAB-EE de ATRYS HEALTH, S.A

NORGESTION, se constituyd en San Sebastian el 29 de diciembre de 1972, por tiempo
indefinido, y esta inscrita en el Registro Mercantil de Guiplzcoa al Tomo 1.114, Folio 191, Hoja
SS-2506 inscripcion 12, con C.I.LF n2 A-20038022, y domicilio social en Paseo Francia, 4. 20012
San Sebastian.

Su objeto incluye las actividades de prestacidon de servicios de asesoramiento estratégico y
financiero a empresas e inversores financieros en todo lo relativo a su patrimonio financiero,
empresarial e inmobiliario.

El equipo de profesionales de NORGESTION que presta el servicio de Asesor Registrado esta
formado por un equipo multidisciplinar de profesionales que aseguran la calidad y rigor en la
prestaciéon del servicio.

NORGESTION actua en todo momento, en el desarrollo de su funcién como Asesor Registrado,
siguiendo las pautas establecidas en su Cédigo Interno de Conducta.

4.2 Declaracion o Informe de tercero emitido en calidad de experto
No aplica.

4.3 Informacion relativa a otros asesores que hayan colaborado en el proceso de
incorporacion al MAB-EE

Ademas de NORGESTION como Asesor Registrado y Banco Sabadell, S.A. como Entidad Agente
y Proveedor de Liquidez, han prestado sus servicios en relacién con la Oferta de Suscripcion
objeto del presente Documento Informativo:

i RAMON Y CAJAL ABOGADOS, S.L.P. ha actuado como asesor mercantil de la Sociedad
en su incorporacion al MAB-EE.

ii. ANDBANK ESPANA, S.A. e INTERMONEY VALORES, S.V, SA. han actuado como
entidades colocadoras.
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ANEXOS

I. Estados Financieros Combinados Auditados correspondientes al Ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2015

Il. Estados Financieros Individuales Auditados correspondientes al Ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2015

Ill. Estados Financieros Individuales Auditados correspondientes al Ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2014

IV. Estados Financieros Individuales Auditados correspondientes al Ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2013.

V. Referencias Bibliograficas
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Informe de auditoria independiente de cuentas anuales combinadas

A los Socios de ALTHIA HEALTH, S.L. y de EDIAGNOSTIC-CLINICA VIRTUAL DE ESPECIALIDADES
MEDICAS, S.L.

Informe sobre las cuentas anuales combinadas

Hemos auditado las cuentas anuales combinadas adjuntas de las sociedades ALTHIA
HEALTH, S.L. y EDIAGNOSTIC-CLINICA VIRTUAL DE ESPECIALIDADES MEDICAS, S.L., que
comprenden el balance combinado a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de perdidas y
ganancias combinada, el estado de cambios en el patrimonio neto combinado y la
memoria combinada correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Los Socios de ambas sociedades nos han efectuado el encargo explicito de auditar unas
cuentas anuales combinadas, resultado de agregar la integridad de las partidas de los
balances, de las cuentas de pérdidas vy ganancias y de los estados de cambios en el
patrimonio neto de ambas sociedades a 31 de diciembre de 201 5, a pesar de que, a dicha
fecha, no existe una relacion de control efectivo entre ambas.

A este respecto, con fecha 31 de diciembre de 2015, ALTHIA HEALTH, S.L. alcanzé un
acuerdo con los Socios de EDIAGNOSTIC-CLINICA VIRTUAL DE ESPECIALIDADES MEDICAS,
S.L., para adquirir el 100% de las participaciones de esta sociedad, mediante la entrega
del 21% del capital social de ALTHIA HEALTH, S.L. tras la correspondiente ampliacion
de capital. La compraventa quedara formalizada en el momento en que se efectie la
citada ampliacion de capital, existiendo un plazo de un ano para formalizarla. A fecha
de formulacion de las cuentas anuales combinadas adjuntas, la ampliacion todavia no se
habia llevado a cabo.

Asimismo, la cuenta de pérdidas vy ganancias combinada adjunta, recoge, por peticion
expresa de los Socios de ambas sociedades, la integridad de las transacciones realizadas
por ambas desde el 1 de enero de 2015.

Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales combinadas

Los Administradores de las sociedades son responsables de formular las cuentas anuales
combinadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio combinado,
de la situacion financiera combinada y de los resultados combinados de ALTHIA HEALTH,
S.L. Y EDIAGNOSTIC-CLINICA VIRTUAL DE ESPECIALIDADES MEDICAS, S.L., de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera identificado en la nota
2.a de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir
la preparacion de cuentas anuales combinadas libres de incorreccién material, debida a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales combinadas
adjuntas basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de
conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espana.
Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que
planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable
de que las cuentas anuales combinadas estan libres de incorrecciones materiales.




IBDO

— =]

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los importes y la informacion revelada en las cuentas anuales
combinadas. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida
la valoracion de los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales combinada,
debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacion por parte de los Administradores
de las sociedades de las cuentas anuales combinadas, con el fin de disefar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no
con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de las
entidades. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas
contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
direccion, asi como la evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales combinadas
tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, las cuentas anuales combinadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio combinado y de la situacion
financiera combinada de las sociedades ALTHIA HEALTH, S.L. Y EDIAGNOSTIC-CLINICA
VIRTUAL DE ESPECIALIDADES MEDICAS, S.L. a 31 de diciembre de 2015, asi como de sus
resultados combinados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion
y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Pdrrafo de énfasis

Tal como se indica en la nota 4 de la memoria combinada adjunta, el activo combinado
muestra a 31 de diciembre de 2015, un inmovilizado intangible valorado en 14.577.121,06
euros, que corresponde principalmente a proyectos de investigacion y desarrollo y a
aplicaciones informaticas, que han sido desarrollados internamente por las sociedades,
asi como a fondos de comercio derivados de fusiones con otras sociedades y de carteras
de clientes adquiridas a terceros. Los Administradores han analizado la viabilidad
economico-financiera de todos los proyectos y han considerado que existen razones
fundadas para mantenerlos activados por el importe en el que aparecen en el activo del
balance combinado, no existiendo indicios de deterioro de los mismos. A su vez, se
considera que el plan de tesoreria elaborado por la Direccién evidencia la capacidad
futura de las sociedades para hacer frente a sus inversiones, continuar con el desarrollo
de sus proyectos en curso y financiar el plan de crecimiento presupuestado para
ejercicios venideros.

Por otra parte, los Administradores han estimado los flujos de efectivo esperados de las
unidades generadoras de efectivo asignadas a cada uno de los fondos de comercio
registrados, evidenciando que el valor actual de los mismos es superior al valor recogido
en el activo combinado. Por esta razén, se ha considerado adecuado no efectuar ninglin
tipo de ajuste valorativo a este respecto.
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A su vez, tal como se indica en la nota 14 de la memoria combinada adjunta, las
sociedades mantienen activados créditos fiscales correspondientes a pérdidas fiscales y
a deducciones pendientes de aplicacion por falta de cuota, por un importe total de
4.232.431,59 euros. A la vista de las proyecciones elaboradas por la Direccion del Grupo,
se ha considerado adecuado mantener dichos derechos en el activo, al considerar que los
beneficios proyectados para futuros ejercicios, permitiran la compensacion de los
mismos.

Por todo lo indicado y a pesar de la incertidumbre inherente a algunos de los citados
aspectos, los Administradores consideran que no existen indicios de un posible
incumplimiento del principio de empresa en funcionamiento.

Estas cuestiones no modifican nuestra opinién de auditoria.
Pdrrafo de otras cuestiones

Tal como se indica en la nota 2.e de la memoria combinada adjunta, el ejercicio 2015 es
el primero en que se formulan cuentas anuales combinadas, motivo por el cual no se
presentan cifras comparativas con el ejercicio 2014.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion combinado adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones
que los Administradores de las sociedades consideran oportunas sobre la situacion de
ALTHIA HEALTH, S.L. y de EDIAGNOSTIC-CLINICA VIRTUAL DE ESPECIALIDADES
MEDICAS, S.L., la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales combinadas. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas
anuales combinadas del ejercicio 2015. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestion combinado con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de las sociedades ALTHIA HEALTH, S.L. y EDIAGNOSTIC-CLINICA
VIRTUAL DE ESPECIALIDADES MEDICAS, S.L.
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ALTHIA HEALTH. S.L.Y EDIAGNOSTIC CLINICA VIRTUAL
DE ESPECIALIDADES MEDICAS. S.L.

BALANCE COMBINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en euros)

ACTIVO la Memoria 311212015

ACTIVO NO CORRIENTE 22.614.437,92
Inmovilizado intangible Nota 4 14.577.121,06
Inmovilizado material Nota 5 3.169.511,21
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo Nota 13 32.847,22
Inversiones financieras a largo plazo Nota 7 602.527,09
Activos por impuesto diferido Nota 14 4.232.431.34
ACTIVO CORRIENTE 3.480.714,11
Existencias 174.470,71
Comerciales 174.470.71
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.284.463,75
Clientes por ventas y prestaciones de servicios. Nota 7.2 1.086.349.24
Deudores varios Nota 7.2 361.40
Personal Nota 7.2 2.025.66
Aclivos por impuesto corriente Nota 14 604.410.91
Otros créditos con las Administraciones Pablicas Nota 14 391.316.54
Inversiones financieras a corto plazo Nota7y 7.2 98.310,20
Periodificaciones 8.069.80
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 7.1.a 915.399,65
TOTAL ACTIVO 26.095.152,03
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ALTHIA HEALTH. S.L.Y EDIAGNOSTIC CLINICA VIRTUAL
DE ESPECIALIDADES MEDICAS. S.L.

BALANCE COMBINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en euros)

S s lenn) Notas a eishn
PATRIMONIO NETO Y PASIVO. Ia Memoria 31/12/2015
PATRIMONIO NETO 10.287.250,00
Fondos propios Nota 11 7.066.377.54
Capital Nota 11.1 65.666,02
Prima de emision Nota 11.2 2.646.851,99
Reservas y resultados de ejercicios anteriores Nota 11.3 3.059.068,11
Reservas legal 68.181.06
Reservas voluntarias 2.990.887.05
Resultado del ejercicio 1.294.791,42
Subvenciones, donaciones y legados Nota 12 3.220.872,46
PASIVO NO CORRIENTE 12.639.053,19
Deudas a largo plazo Nota 8.1 11.565.301,91
Deudas con entidades de crédito 1.303.131.07
Otros pasivos financieros 10.262.170.84
Pasivos por impuesto diferido Nota 14 1.073.751,28
PASIVO CORRIENTE 3.168.848,84
Provisiones a corto plazo 10.104,27
Deudas a corto plazo Nota 8.1 1.832.350,70
Deudas con entidades de crédito 734.217.33
Otros pasivos financicros 1.098.133.37
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.326.393,87
Proveedores Nota 8.1 924.395.83
Acreedores varios Nota 8.1 190.598.03
Personal (remuneraciones pendientes de pago) Nota 8.1 16.429.85
Otras deudas con las Administraciones Publicas Nota 14 194.970.16
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 26.095.152,03
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ALTHIA HEALTH, S.L.Y EDIAGNOSTIC CLINICA VIRTUAL

DE ESPECIALIDADES MEDICAS. S.L.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS COMBINADAS

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2015

(Expresada en euros)

e e ) Notasa

CUENTA DE PERDIDAS Y GANACIAS la Memoria 2015
OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocio 2.865.886,44
Ventas netas 1.460.149.94
Prestaciones de servicios 1.405.736.50
Trabajos realizados por el grupo para su activo 1.584.222,48
Aprovisionamientos Nota 15.a (824.819,02)
Consumo de mercaderias (332.343.00)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (14.334.33)
Trabajos realizados por otras empresas (478.141.69)
Gastos de personal (1.582.876,64)
Sueldos, salarios v asimilados (1.284.163.80)
Cargas sociales Nota 15.b (298.710.84)
Otros gastos de explotacion (1.668.278,27)
Servicios exteriores (1.475.416,45)
Tributos (179.348.77)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales Nota 7.2 (13.302,00)

Otros gastos de gestion corriente

Amortizacién del inmovilizado

Imputacién de subvenciones del inmovilizado no financiero

Otros resultados

RESULTADO DE EXPLOTACION
Ingresos financieros

Gastos financieros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros

RESULTADO FINANCIERO
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE
DE OPERACIONES CONTINUADAS

RESULTADO DEL EJERCICIO

Notas4y 5

Nota 12

Nota 15.¢

Nota 15.¢

Nota 14

(211.05)
(322.089,73)
161.006,34
537,99
213.589,59
1.360.885,23
(561.325,26)
(269,33)
(12.288,00)
787.002,64
1.000.592,23

294.199,19

1.294.791,42

1.294.791,42
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ALTHIA HEALTH. S.L.Y EDIAGNOSTIC CLINICA VIRTUAL

DE ESPECIALIDADES MEDICAS. S.L.

ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO COMBINADO

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2015

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Expresados en euros)

Notasa
la Memoria 2015

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1) 1.294.791,42
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto:

Subvenciones de tipo de interés 21.284.00
Efecto impositivo {5.321.00)
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto (II) Nota 12 15.963.00
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto:

Subvenciones de capital 214.674.67
Efecto impositivo (33.668.67)
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias combinada (I11) Nota 12 (161.006,34)

Total ingresos y gastos reconocidos (I+11+111)

1.149.748,08




PAPPIBVIIRDRDIAIBRARDDDIABDAIDIDDDIBIRDIDIIADDIRRIDIRADPDDDADIRDIBABRA DD D

Cuentas Anuales Combinadas de Althia Health, S.1. y Ediagnostic-Clinica Virtual de Especialidades Médicas, S.L. Ejercicio 2015 5

ALTHIA HEALTH, S.L.Y EDIAGNOSTIC CLINICA VIRTUAL DE ESPECIALIDADES MEDICAS, S.L.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO COMBINADO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIOS 2015

(Expresado en euros)

Aportacion inicial al perimetro (1 de enero de 2015) 4.649.948,85 2.629.748,99 (1.533.764,55) - 3.365.915,80 9.111.849,09
Total ingresos y gastos reconocidos - - - 1.294.791,42 (145.043,34) 1.149.748,08
Operaciones con socios o propictarios (4.584.282,23) - +4.592.832,606 - - 8.549.83
Aumentos de Capital 15.076.00 - (6.526,17) - g 8.549.83
Reduccion de Capital (4.599.358.83) 4.599.358.83 - - -
Otras variaciones del patrimonio neto - 17.103,00 - - - 17.103,00
Olras variaciones - 17 103.00 = - - 17.103,00
SALDO FINAL DEL ANO 2015 65.666,02 2.646.851,99 3.059.068,11 1.294.791,42 3.220.872,46 10.287.250,00
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ALTHIA HEALTH, S.L.Y EDIAGNOSTIC CLINICA
VIRTUAL DE ESPECIALIDADES MEDICAS, S.L.

MEMORIA COMBINADA DEL EJERCICIO 2015

NOTA 1. SOCIEDADES COMBINADAS

1.1 Sociedades incluidas en el perimetro de combinacién

a) Constitucion v Domicilio

Althia Health, S.L. fue constituida en Madrid. ¢l 4 de enero de 2007: tiene establecido su
domicilio social en Madrid en Calle Velazquez. nimero 24, cuarto derecha.

Ediagnostic-Clinica Virtual de Especialidades Médicas, S.L. fue constituida el 8 de octubre
de 2008. tiene establecido su domicilio actual en Barcelona. calle Balmes. 150 2° 1°,

b) Actividad de las Sociedades

La actividad principal de Althia Health, S.L. es el diagndstico. prondstico e investigacién del
cancer y de las lesiones precancerosas. Su objeto social consiste en la prestacion de servicios,
la comercializacion de productos en el area de la salud humana y animal. dirigidos al
diagndstico y pronostico personalizado. asi como cualquier otra actividad encaminada a la
investigacion y desarrollo biomédico.

La actividad principal de Ediagnostic-Clinica Virtual de Especialidades Médicas, S.L. es
proporcionar una oferta integrada de servicios en diferentes especialidades médicas. a través de
la telemedicina, incluyendo la asistencia médico-sanitaria dentro de las especialidades de
cardiologia, radiodiagnostico, dermatologia. oftalmologia y anatomia patolégica, asi como
cualquier especialidad que pueda desarrollarse a distancia con nuevas tecnologias.

¢) Régimen Legal de las Sociedades

Las sociedades se rigen por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de Capital.

El ejercicio econdmico de ambas sociedades comienza el 1 de enero v finaliza el 31 de
diciembre de cada afio.
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1.2 Antecedentes v vinculacion entre las sociedades

Con fecha 31 de diciembre de 2015, Althia Health, S.L. alcanzo un acuerdo con los socios de
Ediagnostic Clinica Virtual de Especialidades Médicas, S.L. para adquirir el 100% de las
participaciones de esta sociedad mediante la entrega del 21% del capital social de Althia
Health, S.L. tras la correspondiente ampliacion de capital. La compraventa se formalizara en
el momento en que se efectiie la citada ampliacion de capital. existiendo un plazo de un afio
para formalizarla. A fecha de formulacion de estas cuentas anuales combinadas la ampliacion
todavia no se ha formalizado.

Dado que la operacion no se encontraba perfeccionada al cierre del ejercicio 2013, las cuentas
anuales individuales de Althia Health, S.L. no reflejan ningiin tipo de inversion financiera en
Ediagnostic Clinica Virtual de Especialidades Médicas, S.L.

A los efectos de la formulacion de estas cuentas anuales combinadas. los Administradores de
ambas sociedades. con el objetivo de conseguir un mejor reflejo de la imagen fiel. han tomado
las siguientes asunciones:

- Se reconoce la existencia de un control efectivo, al 31 de diciembre de 2015, de Althia
Health, S.L. sobre Ediagnostic Clinica Virtual de Especialidades Médicas, S.L.. a
pesar de no existir ninguna inversion registrada en la misma.

- Se considera que las operaciones de Ediagnostic Clinica Virtual de Especialidades
Meédicas, S.L. sc¢ han realizado por cuenta de Althia Health, S.L. desde el 1 de enero
de 2015, integrando por tanto, los 12 meses de operaciones en la cuenta de pérdidas y
ganancias combinada.

Los Administradores de ambas sociedades son conscientes de que lo indicado anteriormente,
supone no aplicar determinados principios contables vigentes. en aras de un mejor reflejo de la
imagen fiel conjunta.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPIOS DE COMBINACION DE LAS
CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las Cuentas Anuales Combinadas adjuntas del ejercicio 2015 se han preparado a partir de los
registros contables de las dos sociedades, cuyas respectivas cuentas anuales son preparadas de
acuerdo con la legislacion mercantil vigente, las normas establecidas en el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, y se presentan de
acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre, con objeto de

mostrar la imagen fiel del patrimonio combinado. de la situacién financiera combinada y de los
resultados combinados.

Las diferentes partidas de las cuentas anuales individuales de cada una de las sociedades han
sido objeto de la correspondiente homogeneizacion valorativa. adaptando los criterios aplicados
a los utilizados en la combinacion.
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b) Moneda de Presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable. las Cuentas Anuales
Combinadas se presentan expresadas en euros.

¢) Responsabilidad de la Informacion v Estimaciones Realizadas

La informacion contenida en estas cuentas anuales combinadas es responsabilidad de los
Administradores de ambas sociedades. En las presentes cuentas anuales combinadas se han
utilizado estimaciones realizadas para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos
y compromisos que figuran registrados en las mismas. Basicamente estas estimaciones se
refieren a:

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

- La estimacion de vidas utiles de activos intagibles y materiales.

- La evaluacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos por bases
imponibles negativas.

- La evaluacion de los gastos de desarrollo activados.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion
disponible en la fecha de formulaciéon de las cuentas anuales combinadas. es posible que
acontecimientos que pudieran tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en préximos
ejercicios. En tal caso, ello se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio
de estimacion en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias.

d) Aspectos Criticos de la Valoracion v Estimacion de la Incertidumbre

El activo combinado muestra a 31 de diciembre de 2015, un inmovilizado intangible valorado
en 14.577.121,06 euros. que corresponde principalmente a proyectos de investigacién y
desarrollo y a aplicaciones informaticas. que han sido desarrollados internamente por ambas
sociedades, asi como a fondos de comercio derivados de fusiones con otras sociedades y de
carteras de clientes adquiridas a terceros. Los Administradores han analizado la viabilidad
economico-financiera de todos los proyectos y han considerado que existen razones fundadas
para mantenerlos activados por el importe en el que aparecen en el activo combinado. no
existiendo indicios de deterioro de los mismos. A su vez. se considera que el plan de tesoreria
elaborado por la Direccion evidencia la capacidad futura de las sociedades para hacer frente a
sus inversiones, continuar con el desarrollo de sus proyectos en curso y financiar el plan de
crecimiento presupuestado para ejercicios venideros.

Por otra parte. los Administradores han estimado los flujos de efectivos esperados de las
unidades generadoras de efectivo asignadas a cada uno de los fondos de comercio registrados.
evidenciando que el valor actual de los mismos es superior al valor recogido en el activo
combinado. Por esta razon, se ha considerado adecuado no efectuar ningin tipo de ajuste
valorativo a este respecto.
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A su vez, tal como se indica en la nota 14, las sociedades mantienen activados créditos fiscales
correspondientes a pérdidas fiscales de afios anteriores y a deducciones pendientes de aplicacion
por falta de cuota, por un importe total de 4.232.431.59 euros. A la vista de las proyecciones
elaboradas por la Direccion. se ha considerado adecuado mantener dichos derechos en el activo.
al considerar que los beneficios proyectados para futuros ejercicios, permitiran la compensacion
de los mismos.

Por todo lo indicado y a pesar de la incertidumbre inherente a algunos de los citados aspectos,
los Administradores consideran que no existen indicios de un posible incumplimiento del

principio de empresa en funcionamiento.

e) Comparacion de la Informacion

Como consecuencia de ser éste el primer ejercicio se formulan cuentas anuales combinadas. el
Balance, la Cuenta de Pérdidas v Ganancias. asi como el Estado de Cambios en el Patrimonio
Neto Combinado del ¢jercicio, no presentan cifras comparativas con el ejercicio anterior.

Adicionalmente, por esta misma razon, estas cuentas anuales combinadas no incluyen el Estado
de Flujos de Efectivo Combinado.

NOTA 3. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas en la elaboracién de las Cuentas Anuales
Combinadas para el ejercicio 20135, de acuerdo con las establecidas en el Plan General de
Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Principios aplicados en la combinacién

LLa combinacion de las cuentas anuales individuales de ALTHIA HEA'LTH, S.L. con la de
EDIGNOSTIC-CLINICA VIRTUAL DE ESPECIALIDADES MEDICAS, S.L. se ha
efectuado siguiendo los siguientes principios basicos:

- Los criterios utilizados en la elaboracion de los Balances y de las Cuentas de Pérdidas v
Ganancias individuales de cada una de las sociedades combinadas son, en general y en sus
aspectos basicos, homogéneos. Dentro del proceso de combinacién, se han efectuado ajustes
para garantizar la homogeneidad valorativa en ambas sociedades.

- Tal como se indica en la nota 1.2 anterior. a fecha de cierre del ejercicio no existe
participacion financiera entre ambas sociedades, motivo por el cual. el proceso de
combinacién no recoge la eliminacion de la misma, ni del patrimonio de la Sociedad, que
podria considerarse como dependiente, es decir, EDIGNOSTIC-CLINICA VIRTUAL DE
ESPECIALIDADES MEDICAS, S.L.

- Por tanto, el proceso de combinacion ha consistido en la agregacion de las partidas de los
balances y de las cuentas de pérdidas y ganancias de ambas sociedades.
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- Adicionalmente, durante el cjercicio 2013, no se han producido transacciones entre las
sociedades del perimetro, motivo por el cual. el resultado combinado es la suma aritmética
de los resultados individuales de las sociedad.

- Alos efectos de estas cuentas anuales combinadas, se considera que la toma de control y por
tanto. la creacion del perimetro combinado. se produce el 1 de enero de 2013, fecha de
primera combinacion, recogiéndose la integridad de las operaciones de ambas sociedades en
la cuenta de pérdidas y ganancias combinada del ejercicio 2015.

b) Inmovilizado Intangible

Los bienes comprendidos en el inmovilizado intangible se valoran por su coste, ya sea éste el
precio de adquisicion o el coste de produccion, minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada (calculada en funcion de su vida util) y de las pérdidas por deterioro que. en su caso.
hayan experimentado.

El importe amortizable de un activo intangible con una vida (til finita, se distribuye sobre una
base sistematica a lo largo de su vida util. El cargo por amortizacién de cada periodo se reconoce

en el resultado del ejercicio.

Gastos de Investigacion v Desarrollo

Los gastos de investigacion se reconocen como gastos del ejercicio en el que se incurren.

Los gastos de desarrollo activados estan especificamente individualizados por proyectos y su
coste esta claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo. Asimismo, la
Direccion tiene motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad econdémico-comercial
de dichos proyectos.

Los gastos de desarrollo se amortizaran de acuerdo con un plan sistemético especifico para cada
proyecto. Este comenzard a partir del ejercicio en que se termine cada proyecto y se extendera
durante el periodo en el cual genere ingresos. sin superar el plazo de cinco afios.

En el momento en que existen dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad
economico-comercial de un proyecto, los importes registrados en el activo correspondientes al

mismo, se imputan directamente a pérdidas del ejercicio.

Propiedad Industrial

Corresponde a los gastos de desarrollo capitalizados para los que se ha obtenido la
correspondiente patente o similar. e incluyen los costes de registro v formalizacion de la
propiedad industrial, asi como los costes de adquisicién a terceros de los derechos
correspondientes.

Se amortizan linealmente durante su vida 1til, a razén de un 10 % anual y son objeto de
correccion valorativa por deterioro.
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Aplicaciones Informaticas

Las licencias para aplicaciones informaticas adquiridas, todas ellas destinadas a uso propio y
no a la venta de terceros, o programas de ordenador elaborados internamente. se capitalizan
sobre la base de los costes en que se ha incurrido para adquirirlas o desarrollarlos. v prepararlos
para su uso.

Las aplicaciones informaticas antes referidas. se amortizan linealmente durante su vida util. a
razon de un 25% anual.

Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informéticas mencionadas incurridas durante
el ejercicio se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Combinada.

¢) Inmovilizade Material

El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisiciéon o coste de
produccion, neto de la correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso. del importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante ¢l ejercicio se cargan a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Combinada. Los costes de renovacion, ampliacion o mejora
de los bienes del inmovilizado material. que representan un aumento de la capacidad,
productividad o un alargamiento de la vida util. se capitalizan como mayor valor de los
correspondientes bienes. una vez dados de baja los valores contables de los elementos que
hayan sido sustituidos.

El inmovilizado material. neto en su caso del valor residual del mismo. se amortiza
distribuyendo linealmente el coste de los diferentes clementos que componen dicho
inmovilizado entre los afios de vida ttil estimada que constituyen el periodo en el que se espera
utilizarlos, segtin el siguiente cuadro:

= - Porcentaje Aiios de Vida Util
Anual Estimados

Maquinaria 10 10

Instalaciones Técnicas 20 5

Otras instalaciones, utillaje v mobiliario 10 10

Equipos para el proceso de la informacién 25 4

Ortro inmovilizado material 14,29 7

El importe en libros de un elemento de inmovilizado material se da de baja en cuentas por su
enajenacion o disposicion por otra via, o cuando no se espera obtener beneficios o rendimientos
economicos futuros por su uso, enajenacion o disposicion por otra via.

La pérdida o ganancia derivada de la baja en cuentas de un elemento de inmovilizado material,
se determina como la diferencia entre el importe neto. en su caso. de los costes de venta obtenido
por su enajenacion o disposicion por otra via, si existe. y el importe en libros del elemento, y
se imputa a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Combinada del ejercicio en que ésta se produce.
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Al cierre del ejercicio. se evalua si existen indicios de deterioro del valor de un elemento del
inmovilizado material o de alguna unidad generadora de efectivo, en cuyo caso, se estiman los
importes recuperables y se efectian las correcciones valorativas necesarias.

Se entiende que existe una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado
material cuando su valor contable supera a su importe recuperable, entendido éste como el

mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

d) Arrendamientos v otras Operaciones de Cardcter Similar

Las sociedades clasifican un arrendamiento como financiero cuando de las condiciones
econdmicas del acuerdo de arrendamiento se deduce que se le han transferido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso
de que no se cumplan las condiciones del contrato de arrendamiento para ser considerado como
financiero, éste se considerara como un arrendamiento operativo.

Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan a la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias Combinada.

Para los contratos de arrendamiento financiero. al inicio del mismo, se registra un activo de
acuerdo con su naturaleza, segun se trate de un elemento del inmovilizado material o intangible,
y un pasivo financiero por el mismo importe, que serd el menor entre el valor razonable del
activo arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados.
Para ¢l calculo del valor actual de los pagos minimos por el arrendamiento se utiliza el tipo de
interés implicito del contrato y si éste no se puede determinar, el tipo de interés del arrendatario
para operaciones similares.

La carga financiera total se distribuye a lo largo del plazo del arrendamiento y se imputa a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Combinada del ejercicio en que se devenga. aplicando el
método del tipo de interés efectivo. Las cuotas de caracter contingente se registran como gastos
del ejercicio en que se incurre en ellas.

A los activos reconocidos en el balance combinado como consecuencia de arrendamientos
financieros, se les aplican los criterios de amortizacion, deterioro y baja que les corresponden

seglin su naturaleza.

¢) Instrumentos Financieros

Unicamente se reconocen instrumentos financieros en su balance cuando se convierten en una

parte obligada del contrato o negocio juridico en cuestion. conforme a las disposiciones del
mismo.

Las sociedades determinan la clasificacion de sus activos financieros en el momento de su
reconocimiento inicial y, cuando estéd permitido y es apropiado, se reevalta dicha clasificacion
en cada cierre del balance combinado.

Los instrumentos financieros utilizados por las sociedades. a efectos de su valoracion, se
clasifican en alguna de las siguientes categorias:
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Préstamos v Partidas a Cobrar v Débitos v Partidas a Pagar

Préstamos v Partidas a Cobrar

En esta categoria se clasifican:

a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de bienes
y la prestacion de servicios por operaciones de trafico. y

b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que. no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados. no tienen origen comercial. cuyos cobros son de cuantia

determinada o determinable. y que no se negocian en un mercado activo.

Débitos v Partidas a Pagar

En esta categoria se clasifican:

a) Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico, v

b) Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que. no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial. En esta categoria se incluyen los préstamos a tipo
de interés inferior al del mercado o tipo de interés cero. En estos casos, a partir del ejercicio
2010, la Sociedad valora el pasivo financiero por su valor razonable ajustado por los costes
de transaccion, y registrara dichos pasivos a coste amortizado aplicando el método del tipo
de interés efectivo. Asimismo, con caracter anual, registrard en el resultado de la Sociedad
el importe equivalente a los gastos financieros que se hubieran producido de considerarse
aplicable el tipo de interés de mercado incrementando el pasivo por idéntico importe

Inicialmente. los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria, se valoran por su
valor razonable. que es el precio de la transaccion. v que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada més los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.

No obstante lo senalado en el parrafo anterior. los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual,
asi como en su caso, los anticipos y créditos al personal. cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no resulta significativo.

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Combinada,
aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante lo anterior. los créditos y débitos
con vencimiento no superior a un afio que se valoraron inicialmente por su valor nominal,

contintian valordndose por dicho importe, salvo. en el caso de créditos, que se hubieran
deteriorado.

Al cierre del ejercicio, se efecttian las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor de un crédito se ha deteriorado, es decir, si existe evidencia de una
reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros correspondientes a dicho activo.
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La pérdida por deterioro del valor de préstamos y cuentas a cobrar. corresponde a la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a
generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento
inicial.

Inversiones Mantenidas hasta el Vencimiento

Corresponden a valores representativos de deuda. con una fecha de vencimiento fijada. que
comportan cobros de cuantia determinada o determinable. que se negocian en un mercado
activo, y para los que las sociedades tienen la intencion efectiva y la capacidad de conservarlos
hasta su vencimiento. Se valoran inicialmente por su valor razonable, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les son
directamente atribuibles.

En valoraciones posteriores, se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Combinada, aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

Al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias. si existe evidencia
objetiva de que el valor del activo. se ha deteriorado. La pérdida por deterioro corresponde a la

diferencia entre su valor en libros y el valor de mercado del instrumento.

Inversiones en el Patrimonio de Empresas del Grupo v Asociadas No Combinadas

Las inversiones financieras en empresas corresponden a participaciones en sociedades que no
han sido objeto de combinacion en estas cuentas anuales, debido a que son sociedades cuya
importancia relativa no es relevante en la situacion patrimonial combinada. Se valoran
inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los
costes de transaccion que le son directamente atribuibles.

Baja de Activos Financieros

Un activo financiero, o parte del mismo. se da de baja cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, v se han transferido de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Cuando un activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta
de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos
cualquier pasivo asumido. y el valor en libros del activo financiero, méas cualquier importe
acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia
o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo. y forma parte del resultado del ejercicio en que
¢sta se produce.

Baja de Pasivos Financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacion correspondiente.
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La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha
dado de baja y la contraprestacion pagada. incluidos los costes de transaccién atribuibles asi
como cualquier activo cedido diferente del efectivo. o pasivo asumido, se reconoce en la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias Combinada del ejercicio en que tiene lugar.

Fianzas Entregadas v Recibidas

Las fianzas entregadas y recibidas por arrendamientos operativos y prestacion de servicios se
valoran por el importe desembolsado o recibido.

f) Existencias

Los bienes y servicios comprendidos en las existencias se valoran por su coste. ya sea el precio
de adquisicion o el coste de produccion, segin el método del Precio Medio Ponderado.

g) Iransacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en euros,
utilizando los tipos de cambio de contado vigentes en las fechas en que se realizan.

Al cierre de cada ejercicio. las partidas monetarias se valoran aplicando el tipo de cambio medio
de contado, existente en dicha fecha. Las diferencias de cambio. tanto positivas como negativas,
que se originan en este proceso. asi como las que se generan al liquidar dichos elementos
patrimoniales, se reconocen en la Cuenta de Pérdidas v Ganancias Combinada del ejercicio en
el que surgen.

h) Impuesto sobre Beneficios

Las Sociedades no consolidan fiscalmente. En consecuencia. el gasto por Impuesto sobre
Beneficios se ha obtenido por la adicion de los gastos por dicho concepto de cada una de las
sociedades combinadas, y los mismos se han calculado sobre los beneficios econémicos
individuales, corregidos con los criterios fiscales, y tomando en cuenta las bonificaciones y
deducciones aplicables.

El Impuesto sobre Beneficios se registra en la Cuenta Pérdidas y Ganancias Combinada o
directamente en el Patrimonio Neto Combinada, en funcion de donde se encuentran registradas
las ganancias o pérdidas que lo han originado. El impuesto sobre beneficios de cada ejercicio
recoge tanto el impuesto corriente como los impuestos diferidos. si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por las sociedades como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos v pasivos. y su base fiscal. generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversion, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Combinada o directamente en el Patrimonio
Neto Combinado. segiin corresponda.
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Los activos por impuesto diferido se reconocen unicamente en la medida en que resulta
probable que las empresas dispongan de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion
de estos activos.

En cada cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos
registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su
recuperabilidad fiscal futura. Asimismo. en cada cierre se evaluan los activos por impuestos
diferidos no registrados en el balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que
pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

i) Ingresos v Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo. es decir. cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por el
valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que. salvo
evidencia en contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios. deducido: el
importe de cualquier descuento. rebaja en el precio u otras partidas similares que se puedan
conceder. asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

i) Provisiones v contingencias

Las obligaciones existentes al cierre del ejercicio. surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para las sociedades, y cuyo
importe y momento de cancelacion son indeterminados, se registran en el balance combinado
como provisiones y se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe
necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacion.

Los ajustes que surgen por la actualizacion de la provision se registran como un gasto financiero
conforme se van devengando. En el caso de provisiones con vencimiento inferior o igual a un
afio, y siempre que el efecto financiero no sea significativo. no se efectiia ningiin tipo de
descuento.

k) Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones de capital no reintegrables. asi como las donaciones y legados. se valoran por
el valor razonable del importe concedido o del bien recibido. Inicialmente se imputan como
ingresos directamente al Patrimonio Neto Combinada y se reconocen en la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias Combinada en proporcion a la depreciacion experimentada durante el periodo por
los activos financiados por estas subvenciones, salvo que se trate de activos no depreciables, en
cuyo caso se imputaran al resultado del ejercicio en que se produzca la enajenacion o baja de
los mismos.

Las subvenciones destinadas a la cancelacion de deudas. se imputan como ingresos del ejercicio
en que se produce la cancelacion. excepto si se recibieron en relacién a una financiacion
especifica, en cuyo caso la imputacion se realiza en funcion del elemento financiado.
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Aquellas subvenciones con cardcter reintegrable, se registran como deudas a largo plazo
transformables en subvenciones hasta que se adquieren la condicién de no reintegrables.

Las subvenciones de explotacion, se abonan a los resultados del ejercicio en el momento de su
devengo. Los importes monetarios recibidos sin asignacion a una finalidad especifica. se
imputan como ingresos del ejercicio en que se reconocen.

Las subvenciones, donaciones y legados no reintegrables recibidos de socios o propietarios, no
constituyen ingresos. y se registran directamente en los fondos propios. independientemente del
tipo de subvencion. donacion o legado de que se trate. Se valoran igualmente por el valor
razonable del importe concedido o del bien recibido.

1) Subvenciones tipo de interés

Las sociedades tienen concedidos préstamos de entidades u organismos publicos, a tipo de
interés cero o a un tipo inferior al de mercado. Como consecuencia de ello y en aplicacion de
la normativa contable vigente, las Sociedades han procedido a actualizar el valor de los mismos.
tomando como referencia su coste medio de financiacion. El efecto de la actualizacion inicial
se registra en el Patrimonio Neto como una subvencién de tipo de interés. La transferencia de
estas subvencione a la cuenta de pérdidas y ganancias se vincularé a la finalidad otorgada. y se
transferiran al resultado del ejercicio a medida que se incurran, amorticen o den de baja los
gastos de desarrollo.

NOTA 4. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible a lo largo del ejercicio 2015, es el siguiente,
en euros:

01/01/2015 Altas ‘Bajas 31/12/2015
Coste:
Desarrollo 10.775.553.63 1.340.367,00 12.115.920,63
Propiedad industrial 156.463,00 16.188,00 172.651,00
Aplicaciones informaticas 397.485.79 275.295,20 672.780.99
Fondo de Comercio 1.937.781.50 - 1.937.781,50

Amortizacion Acumulada:

13.267.283,92

1.631.850,20

14.899.134,12

Propiedad industrial (38.077.36) (17.334,29) (35.411,65)
Aplicaciones informaticas (198.559.21) (68.042,20) (266.601,41)

(236.636,57) (85.376,49) (322.013.06)
Inmovilizado Intangible, Neto 13.030.647,35 1.546.473.71 14.577.121,06
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El detalle por proyecto de los costes internos activados como “Desarrollo”en Althia Health,
S.L. durante el ejercicio 2015 asi como los acumulados hasta el 31 de diciembre de 2013. son
los siguientes:

Proyecto glioblastomas 1.959.561.63 73.681.00 - 2.033.242.63
Proyecto en cancer de mama 2.103.279.00 122.621.00 - 2.225.900,00
Programa linfomas 1.917.852.00 68.139.00 - 1.985.991.00
Modelos avanzados de diagnostico personal 2.128.529.00 604.357.00 - 2.732.886.00
Prototipo sistema experto de tratamiento 2.666.332,00 471.569.00 - 3.137.901,00
Total 10.775.553,63  1.340.367,00 - 12.115.920,63

A su vez, en el caso de Ediagnostic-Clinica Virtual de Especialidades Médicas S.L. el detalle
por proyecto de los costes internos activados como “Aplicaciones informaticas™ durante el
ejercicio 2015, asi como los acumulados hasta la fecha. son los siguientes:

Plataforma Ediagnostic 206.89591  243.854.86 - 450.750,77

Elementos Totalmente Amortizados v en Uso

El desglose, por epigrafes. de los activos mas significativos que. al 31 de diciembre de 2015,
estaban totalmente amortizados y en uso, se muestra a continuacion. con indicacién de su valor
de coste, en euros:

Aplicaciones informaticas 251.326.60

Fondos de Comercio

El detalle de los fondos de comercio recogidos en el inmovilizado intangible a 31 de diciembre
de 2015 es el siguiente:

Fondo de comercio fusion CIE 1.102.615,63
Fondo de comercio fusién DRIM 835.165,87
1.937.781,50
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El fondo de comercio de fusion CIE. se generd como consecuencia de la compra de sendas
carteras de clientes que la sociedad CIE Telemedicina realizé en el afio 2007 a las sociedades
Electrocardiografia Transtelefonica y Conecta Telemedicina. La sociedad CIE Telemedicina,
asi como todos sus activos y pasivos, incluyendo este fondo de comercio. fue posteriormente
absorbida por Ediagnostic-Clinica Virtual de Especialidades Médicas S.L.. en el ejercicio 2012.

Los Administradores efectiian al cierre de cada ejercicio un andlisis de la rentabilidad obtenida
de la facturacion a los clientes originarios que componian esas carteras de clientes. En base a
los resultados obtenidos, se ajusta la valoracion del fondo de comercio. Durante el egjercicio
2014, se deterioraron, aplicando dicho criterio. 79.611 euros, mientras que en 2015 se ha
considerado que valor neto contable restante ya refleja la valoracion real de los flujos de caja
que generaran dichos clientes.

En cuanto al fondo de comercio de fusion DRIM. se generd como consecuencia de la fusion
por absorcion en diciembre de 2014 (fecha de efectos contables a 1 de enero de 2015) de la
sociedad Drim Medical, S.L.. que estaba participada al 100% por Ediagnostic-Clinica Virtual
de Especialidades Médicas S.L. Del analisis de los flujos de efectivo esperados por la linea de
negocio procedente de la sociedad absorbida. no se ha derivado ningtin tipo de ajuste valorativo
durante el ejercicio 20135.

NOTA 5. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del cjercicio 2015 es el siguiente:

v &R 01/01/2015 Altas Bajas 31/1272015

Coste:

Instalaciones técnicas

861.343.54

861.343.54

Construcciones 35.352.74 - 35.352.74
Magquinaria 1.809.471.00 2.490.031.00 4.299.502.00
Otras instalaciones, utillaje
y mobiliario 94.059.53 - 94.059.53
Equipos proceso de informacion 187.999,29 17.815,24 205.814,33
Otro inmovilizado material 995,148,96 - 995.148.,96
Inmovilizado Material en curso 29.044.00 - 29.044.00
4.012.419,06 2.507.846.24 6.520.265,30
Amortizacion Acumulada:
Instalaciones técnicas (836.326.00) (1.937,00) (838.263,00)
Construcciones (12.440.68) (7.070,30) (19.511.98)
Maquinaria (1.138.042.80) (167.611,97) (1.305.654,77)
Otras instalaciones, utillaje
y mobiliario (11.738.37) (3.735,76) (15.473.13)
Equipos proceso de informacidn (155.035,49) (12.359,56) (167.395,05)
Otro inmovilizado material (940.457.42) (43.998.74) (984.456.10)
(3.114.040,76) (236.713,33) (3.350.754,09)

Inmovilizado Material, Neto

898.378,30

2.271.132.91

3.169.511,21
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Las altas en el epigrafe de “Maquinaria™ corresponden a la adquisicion de un equipo de
radioterapia de tiltima tecnologia para el tratamiento oncolégico. Dicho equipo se ha financiado
parcialmente con un préstamo bancario de 1.2 millones de euros (ver nota 8.1. 1) . a devolver
en 7 anos, y por sendos préstamos participativos concedidos por socios de Althia Health, S.L.,
por un importe total de 799.695 euros, amortizables en 5 afios (ver nota 8.1.2).

Elementos Totalmente Amortizados v en Uso

El desglose. por epigrafes. de los activos mas significativos que. al 31 de diciembre de 2015,
estaban totalmente amortizados y en uso. se muestra a continuacion, con indicacion de su valor
de coste, en euros:

31/1212015
Equipos proceso de informacién 138.101,71
Otro inmovilizado material 900.464.92

1.038.566,63

NOTA 6. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA
SIMILAR

6.1) Arrendamientos Operativos (las sociedades como Arrendatarias)

El cargo a los resultados del ejercicio 2015 en concepto de arrendamiento operativo ha
ascendido a 210.597.88 euros.

Elimporte total de los pagos futuros minimos correspondientes a los arrendamientos operativos
no cancelables, se desglosa a continuacion. en euros:

31/1272015
Hasta | ano 153.485,00
Entre 1 v 3 afios 325.730.00
479.215,00

Las Sociedades estdn utilizando en régimen de alquiler los locales en los que en la actualidad
se hallan establecidas sus instalaciones.

Las Sociedades vienen amortizando los elementos de su inmovilizado material afectos a dichos
inmuebles en funcién de su vida util estimada, que coincide con el periodo de alquiler
establecido, por lo que a la finalizacion del citado periodo de alquiler el valor neto contable de
los elementos afectos serd practicamente nulo.
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NOTA 7. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de activos financieros a largo plazo. es el siguiente:

Activos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias:
Activos mantenidos para negociar

Préstamos y partidas a cobrar (Nota 7.2)

12.570,00
12.570.00

589.957.09

602.527.09

El detalle de activos financieros a corto plazo. es el siguiente. en euros:

Activos a valor razonable con

cambios en pérdidas y ganancias;
Efectivo y otros activos liquidos (Nota 7.1.a)
Activos mantenidos para negociar

Préstamos y partidas a cobrar (Nota 7.2)

Total

969.222,69
915.399.65
53.823.04
1.133.223,06

2.102.445,75

7.1) Activos a Valor Razonable con Cambios en Pérdidas v Ganancias

7.1.a) Efectivo v Otros Activos Liquidos Equivalentes

El detalle de dichos activos a 31 de diciembre de 2015 es como sigue. en euros:

Cuentas corrientes
Caja

Total

913.413.76
1.985.89

915.399,65
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7.2) Préstamos v Partidas a Cobrar

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2015 es la siguiente, en euros:

Créditos por operaciones comerciales

Clientes terceros - 1.086.349.24
Otros deudores - 361,00
Total créditos por operaciones comerciales - 1.086.710.24

'Créditos por operaciones no comerciales

Personal - 2.025.66
Imposiciones 6.915.13 6.220.48
Fianzas v depositos 583.041.94 38.266.68
“Total créditos por operaciones no comerciales 589.957,09 46.512,82
‘Total 589.957.09 1.133.223,06

Al 31 de diciembre de 2015, las fianzas y depositos a largo plazo corresponden, principalmente,
a importes entregados como garantia por la adjudicacion de determinados servicios publicos y
la concesion de financiacion de proyectos de I+D.

Correcciones por Deterioro del Valor Originadas por el Riesgo de Crédito

La evolucion de los deterioros de créditos y otras cuentas a cobrar durante el ejercicio 2015 ha
sido la siguiente:

Créditos por operaciones comerciales o
Clientes 146.236.50 13.302.00 159.538,50

NOTA 8. PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de los pasivos financieros a largo plazo. es el siguiente, en euros:

Débitos y partidas a pagar (Nota 8.1) 1.303.131.07 10.262.170,84 11.565.301,91
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El detalle de los pasivos financieros a corto plazo. es el siguiente, en euros:

Débitos y partidas a pagar (Nota 8.1) 734.217.33 2.229.557,08 2.963.774,41

8.1) Débitos v Partidas a Pagar

Su detalle a 31 de diciembre de 2015 se indica a continuacion. en euros:

Por operaciones comerciales:

Proveedores - 924.395.83
Acreedores - 187.098,03
Acreedores con partes vinculadas - 3.500,00
Total saldos por operaciones comerciales : 1.114.993,86
Por operaciones no comerciales:

Deudas con entidades de crédito (Nota 8.1.1) 1.303.131.07 734.217.33
Deuda financiera con

terceros (Nota 8.1.2) 10.134.315.62 1.078.750.00
Otras deudas - 19.383.37
Préstamos y otras deudas 11.437.446,69 1.832.350,70
Fianzas 127.855,22 -
Personal (remuneraciones pendientes de pago) - 16.429.85
‘Total saldos por operaciones no comerciales 11.565.301,91 1.848.780,55
Total débitos y partidas a pagar 11.565.301,91 2.963.774,41

8.1.1) Deudas con Entidades de Crédito

El resumen de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2015 se indica a
continuacion. en euros:

Préstamos 162.770.31 1.303.131,07 1.465.901,38
Pélizas de crédito 494.820.00 : 494.820,00
Anticipos de facturas 76.627,02 - 76.627,02

5 734.217,33 1.303.131,07 2.037.348,40
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Préstamos

En este epigrafe se incluye el préstamo concedido por BBVA a Althia Health, S.L. para la
adquisicion de un equipo de radioterapia de ultima tecnologia (ver nota 5). Dicho préstamo
tiene un periodo de carencia de 7 afios y vence en julio de 2022.

Pélizas de Crédito

Al 31 de diciembre de 20135, las sociedades tienen polizas de crédito concedidas. con un limite

total de 565.000 euros. cuyo importe dispuesto de las mismas a dicha a fecha asciende a
494.820 euros.

Lineas de anticipos de facturas

Al 31 de diciembre de 2015, las sociedades tienen lineas de anticipos de facturas concedidas
con un limite total que asciende a 120.000 euros, cuyo importe dispuesto de las mismas a dicha
a fecha asciende a 76.627.02 euros.

Lineas de Avales

Al 31 de diciembre de 2015. las sociedades tienen lineas de avales concedidas con un limite
total que asciende a 500.000 euros. totalmente dispuesto al cierre. Concretamente se trata de un
aval concedido por la entidad Iberaval, como parantia parcial del préstamo bancario de 1.2
millones de euros, destinado a la financiacién del equipo de radioterapia indicado en la nota 3.

Los Administradores de las sociedades consideran que de los avales concedidos no se
desprenderan pasivos contingentes.

Vencimiento de los Préstamos a Largo Plazo

El detalle de los vencimientos de los préstamos con entidades de crédito a largo plazo al cierre
del ejercicio 2015 es el siguiente. en euros:

Vencimiento 31/12/2015
2017 295.345.24

2018 224.648.09

2019 231.238.74
2020 215.784.88

2021 y siguientes 336.116,12
Total 1.303.131,07
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8.1.2) Otras Deudas

El detalle de otras deudas a 31 de diciembre de 2015. es el siguiente:

_ 31122015

No Corriente Corriente
Ministerio de Industria, turismo y negocio 80.757 -
CDTI 216.866 -
Ministerio de Sanidad 5.481.614 -
Ministerio de Ciencia e Innovacion 387.948 -
Ministerio de Economia v competitividad 743.299 -
Ministerio de Industria, Energia v Turismo 153.498 -
Ministerio de Economia v Competitividad 69.233 -
CDTI proyecto Integrado 913.603 -
Ministerio de Sanidad - 1.030.000
Préstamo participativo por proyecto [+D 155.063 -
Préstamo participativo accionistas a largo plazo 339.389 -
Préstamo participativo accionistas
proyecto radioterapia (ver nota 3) 799.695 -
Préstamo Inveready 601.250 48.750
Préstamo Catalana Iniciatives 192.100 -
Total 10.134.315 1.078.750

La practica totalidad de los préstamos concedidos estan destinados a financiar los costes
incurridos o pendientes de incurrir por Althia Health, S.L. en el desarrollo de sus proyectos de
investigacion.

Préstamo Ministerio de Sanidad

Althia Health, S.L. ha refinanciado durante el ejercicio 2015, las cuotas anuales
correspondientes al préstamo del Ministerio de Sanidad que vencian en el ejercicio, cuyos
importes ascendian a un total de 599.998 euros. Sobre las cuotas refinanciadas, se aplica un tipo
de interés del 3,5% y se aplazan los vencimientos hasta febrero de 2018.

Prestamos con Socios

Para completar la financiacion del equipo de radioterapia (nota 5) Althia Health, S.L. ha
recibido diversos préstamos participativos de socios por importe de 799.695 euros, a pagar en
cinco anos, siendo los dos primeros de carencia v con vencimiento hasta diciembre de 2020.

Por otra parte, como consecuencia de una operacion de adquisicion de autocartera y posterior
amortizacion efectuada en 2012, se aplaz6 una parte del precio de la misma (1.997.070 euros),
formalizandose dos contratos de préstamo participativo con los socios por importe de 998.535
euros cada uno, con vencimiento en 2014 y 2015.

A finales de 2014 se inici6 un periodo de negociacion con los socios acreedores. el cual finalizé
en 2015 con un acuerdo que permitié condonar deuda por un importe total de 1.347.271 euros
(ver nota 14.g). la cual ha sido registrada como un ingreso financiero por quita en la cuenta de
peérdidas y ganancias combinada del ejercicio 2015.
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Vencimiento de los Préstamos a Largo Plazo

El detalle de los vencimientos correspondientes a los otras deudas a largo plazo al cierre del
ejercicio 2015 es el siguiente, en euros:

Vencimiento 31/12.2015
2017 1.446.220.29

2018 1.856.141,07

2019 1.445.799,62
2020 1.482.888.85

2021 y siguientes 3.903.265.79
Total 10.134.315,62

NOTA 9. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO
EFECTUADOS A PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA
“DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

Conforme a lo indicado en la disposicion adicional tercera “Deber de Informacion” de la Ley
15/2010. de 5 de julio, que modifica la Ley 3/2004. de 29 de diciembre. por la que se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, modificada a su vez por
la Resolucion de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas,
sobre la informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacién con el
periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales, se informa de lo siguiente:

El periodo medio de pago a proveedores de Althia Health, S.L para el ejercicio 2015, es el
siguiente:

Ejercicio 2015
Dias

Periodo medio de pago a proveedores 151

El periodo medio de pago a proveedores de Ediagnostic-Clinica Virtual de Especialidades
Meédicas, S.L. para el ejercicio 2013, es el siguiente:

Ejercicio 2015
Dias

Periodo medio de pago a proveedores 32,34
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NOTA 10. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades de las sociedades estin expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros.
destacando fundamentalmente los riesgos de crédito. de liquidez v los riesgos de mercado (tipo
de cambio y tipo de interés).

10.1) Riesgo de Crédito

Los principales activos financieros de las sociedades son saldos de caja v efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, e inversiones. que representan su exposicion maxima al
riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.

En el caso de los clientes. los saldos a cobrar se encuentran muy atomizados. Los importes se
reflejan en el balance, neto de provisiones para insolvencias, estimadas por la Direccién en
funcién de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracion del entorno econémico
actual. En cuanto a las inversiones, todas son liquidas en el corto plazo, no existiendo ninguna
restriccion a su libre disposicion.

10.2) Riesgo de Liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender a todos los compromisos de pago que se
derivan de sus actividades. las sociedades disponen de la tesoreria que muestra en su balance.,
asi como las lineas crediticias y de financiacion suficiente como se detalla en la nota 8 anterior.
A este respecto, las sociedades han ampliado de forma significativa sus lineas de crédito durante
el ejercicio 2015, las cuales permiten afrontar holgadamente sus compromisos de pago a corto
plazo e incluso los derivados de los incrementos de actividad esperados para ejercicios futuros.

Las sociedades mantienen un periodo medio de cobro elevado debido a las ventas realizadas a
clientes del Sector Publico, a pesar de que ha mejorado notablemente durante el ejercicio 2013,
gracias a la progresiva reduccion de la dependencia de este tipo de clientes.

Asimismo, se sigue manteniendo contacto directo con distintos organismos publicos. que se
encuentran totalmente predispuestos a seguir respaldando a las sociedades en la financiacion de

sus proyectos de investigacion.

10.3) Riesgo de Tipo de Interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura
de la deuda que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una
volatilidad reducida en la Cuenta de Pérdidas v Ganancias.

Parte del endeudamiento de las sociedades, esta sujeto a la evolucion de los tipos de interés.
Por ello se presta una atencion constante a la evolucion de tipos durante el gjercicio.
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NOTA 11. FONDOS PROPIOS

11.1) Capital Social Combinado

Al 31 de diciembre de 2015, el capital social de Althia Health S.L. asciende a 4.131.85 euros,
y esta representado por 413.185 participaciones sociales de 0.01 euros de valor nominal cada
una.

Asimismo, el capital social de Ediagnostic-Clinica Virtual de Especialidades Médicas. S.L.
asciende a 61.534.,17 euros y esta representado por 6.153.417 participaciones sociales de 0,01
euros de valor nominal cada una.

Durante el ejercicio 2015. esta tltima ha llevado a cabo las siguientes operaciones corporativas:

- Reduccion de capital por importe de 4.599.358.83 euros, mediante la reduccion del valor
nominal de las participaciones a 0.01 euros. para absorber pérdidas acumuladas de la
Sociedad.

- Ampliacion de capital por un nominal de 15.076 euros, mediante la emision de
1.507.600 participaciones de 0.01 euros de nominal, integramente suscritas y
desembolsadas por INVEREADY VENTURE FIANCE L. S.C.R. S.A.

Al 31 de diciembre de 20135, los socios con participacion superior o igual al 10% del capital
social de Ediagnostic-Clinica Virtual de Especialidades Médicas, S.L. son los siguientes:

£ Nimero de
‘Accionista. Participacion Acciones
Inveready Venture Fiance [ SCR, S.A 24.5% 1.507.600
Corporacion Inversora en Diagnostico
Virtual S.L. 75,5% 4.645.817
100% 6.153.417

Al 31 de diciembre de 2015, los socios con participacion superior o igual al 10% del capital
social de Althia Health, S.L. son los siguientes:

_ Niimero de

‘Accionista Participacion Acciones
Clear Image Corporate S.L. 39.20% 161.968
Reiman Inversiones 15.50% 64.044
Inveready Biotech 11 S.C.R. 19,30% 79.745
74,00% 305.757

11.2) Prima de Emision

La prima de emision en Althia Health, S.L, se generé como consecuencia de ampliaciones de
capital realizadas en ejercicios anteriores y ascendiendo la misma a 2.646.851.99 euros. No
existen restricciones a su libre disponibilidad.
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11.3) Reservas de las Sociedades

El detalle de las reservas de ambas sociedades es el siguiente. en euros:

31/1212015
Reserva legal 68.181,06
Reservas voluntarias v de fusién 2.990.887.05
Total 3.059.068,11

Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso. el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estan obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica. obtengan beneficios, con un
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital
social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la ampliacion
de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su distribucion
a los Socios en caso de liquidacion. Al 31 de diciembre de 2015, las Reservas Legales no
estaban dotadas en su totalidad.

NOTA 12. SUBVENCIONES. DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS

El detalle de las subvenciones atribuibles a las sociedades es el siguiente, en euros:

31/12/2015.
Subvenciones de capital 90.514.46
Subvenciones por préstamos tipo de interés cero 3.130.358.00
Total 3.220.872,46
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Subvenciones de Capital

El detalle de las subvenciones de capital recibidas (importe brutos) por las sociedades.
imputadas y pendientes de imputar a resultados al 31 de diciembre de 2015, son las siguientes:

I = S Impuesto.
e e Fecha de Importe  Diferido a
Entidad Concesionaria ~ Concesion  Concedido. 31122015
Ministerio de Industia. Turismo y Comercio 2008 58.000 - - =
Ministerio de Ciencia e Innovacion 2008 52,330 - - -
Ministerio de Industia, Turismo y Comercio 2008 80,000 - - -
CIDEM, Generalitatde Catalunya 2008 299647 - - -
Ministerio de Ciencia e Innovacion 2008 52,530 - - -
CDTI 2009 74109 - - -
Generalitat de Catalunva 2009 18.602 - - -
Ministerio de Ciencia ¢ Innovacion 2008 52.330 = - -
Generalitat de Catalunva 2010 16.556 - - -
Generalitat de Catalunya 2010 784 - - -
Generalitat de Catalunya 2010 30,000 - - -
CDTI 2010 572314 - - -
Ministerio de Ciencia ¢ Innovacion 2011 120.629 - - -
CDTI - Programa Innterconecta 2013 377,776 - - -
CDTI - Programa Innterconecta 2013 87.413 - - -
Ministerio de Economia y Competitividad 2013 64435 (13.716) - E
Ministerio de Economia y Competitividad 2013 1.774 - - -
The Innovative Medicine Initiative 2014 243366 (12.169) 81.122 60.842
Ministerio de Industna , Energia v Turismo (OEPM) 2014 §.848 - - -
Ministerio de Industna . Energia y Turismo 2014 69.338 (10.403) 52.017 -
Ministerio de Economia v Competitividad 2014 64.638 (2.203) 21.546 29.672
CDTI- Avuda BIOLATAM 2013 1,330 - 1.330 -
Ministerio de Industna . Energia y Tunsmo (OEPM) 2013 499134 - 4.991 .34 -
2.372.142.34 (40.491) 161.006,34 920.514

Al cierre del ejercicio 2015, existen subvenciones de capital devengadas y pendientes de cobro
por importe de 189.871 euros (ver nota 14). El total imputado al resultado del ejercicio 2015 en
concepto de otros ingresos de explotacion por subvenciones. donaciones y legados recibidos
asciende a 161.006 euros.

Subvenciones de tipo de interés

La Sociedad Althia Health, S.L. ha percibido por parte de diversos organismos publicos,
préstamos a tipo de interés subvencionado o cero. los cuales. de acuerdo con la normativa
contable vigente. deben registrarse a coste amortizando, reconociendo un tipo de interés
implicito a cada operacién. Se ha utilizado un tipo de interés de mercado del 5% para el calculo
del coste amortizado.
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A 31 de diciembre de 2015 los préstamos concedidos por organismos oficiales, cobrados por la
Sociedades a dicha fecha se resumen en el siguiente detalle:

Fecha de Importe Valor Interés

Entidad Concesionaria concesi6n Cobrado actual implicito
Ministerio de Sanidad v Politica Social 2009 4.000.000 2.915.131 1.117.069
Ministerio de Sanidad v Politica Social 2009 2.500.000 1.799.508 754.208
Ministerio de Sanidad y Politica Social 2009 2.500.000 1.796.975 754.208
Ministerio de Industria, Turismo v Comercio 2008 143.805 80.757 32,155
CDTI 2009 351.643 216.866 57.003
CDTI Proyecto Integrado 2010 1.112.648 913.603 168.341
Ministerio de Ciencia ¢ Innovacion 2010 513.750 387.947 127.178
Ministerio de Economia y Competitividad 2012 830.283 743.299 94.003
Ministerio de Industria. Energia y Turismo 2014 161.843 153.498 10.161
Ministerio de Economia y Competitividad 2014 §8.754 69.233 16.032

12.202.726 9.076.817 3.130.358

En el ejercicio 2015, segin el detalle anterior, se ha traspasado a la cuenta de pérdidas y
ganancias combinada, el importe de los intereses devengados por estos préstamos, que ha
ascendido a 417.785 euros.

. o etol, o
Fecha de Importe  Subvencién  Impositivo Subvenciones
o Concesion ~ Cobrado  Tipo Interés Subvencién a 31/12/2015

Ministerio de Sanidad v Politica Social 2009 4.000.000 1.117.069 372.356 1.489.425
Ministerio de Sanidad y Politica Social 2009 2.500.000 754.208 251.403 1.005.611
Ministerio de Sanidad v Politica Social 2009 2.500,000 754.208 251.403 1.005.611
Ministerio de Industria, Turismo v Comercio 2008 143.803 32,155 10.718 42.873
CDTI 2009 351.643 57.003 19.001 76.004
CDTI Provecto Integrado 2010 1.112.648 168.341 56.113 224.454
Ministerio de Ciencia ¢ Innovacion 2010 513.750 127.178 42.393 169.571
Ministerio de Economia y Competitividad 2012 830.283 94.003 31.334 125.337
Ministerio de Industria, Energia v Turismo 2014 161.843 10.161 3.387 13.548
Ministerio de Economia v Competitividad 2014 88.754 16.033 5.344 21.377
Total 12.202.726 3.130.359 1.043.452 4.173.811

NOTA 13. PARTICIPACIONES EN EMPRESAS GRUPO NO COMBINADAS

Dentro de este epigrafe, se recogen las participaciones adquiridas por Ediagnostic-Clinica
Virtual de Especialidades Médicas, S.L. de la sociedad Colombiana Radiologia S.A.S..
durante el ejercicio 2015.

Concretamente. se ha suscrito el 50% de las acciones de dicha sociedad. por un nominal de
46.410.40 curos., los cuales se van a desembolsar en dos afios. entregando como
contraprestacion los derechos de uso de la plataforma propiedad de Ediagnostic durante dicho
periodo. Al cierre del ejercicio, queda la mitad de la inversion pendiente de desembolsar, siendo
el saldo neto por este importe en el balance combinado de 23.205 euros.
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NOTA 14. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas. es el siguiente. en euros:

31/12/2015
A Cobrar A Pagar
No corriente:
Activo por impuestos diferidos 4.232.431,34 -
Pasivos por impuestos diferidos - 1.073.751.28
4.232.431,34 1.073.751,28
Corriente:
Impuesto sobre el Valor Afiadido 401.446.46 -
Devolucién de Impuestos 30.146.47 -
Organismos deudores por subvenciones (Nota 12) 189.871.00 -
Retenciones por IRPF - 162.650.66
Deducciones pendientes de cobro 574.262.52 o
Organismos de la Seguridad Social - 32.319.,50
1.195.727.45 194.970,16

Situacion Fiscal

Para los impuestos a los que las Sociedades se hallan sujetas. se encuentran abiertos a la
inspeccion por parte de las autoridades fiscales, los ultimos cuatro ejercicios.

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha transcurrido
el plazo de prescripcién de cuatro afios. En consecuencia. con motivo de eventuales
inspecciones, podrian surgir pasivos adicionales a los registrados por las Sociedades. No
obstante. los Administradores de las mismas consideran que dichos pasivos. en caso de
producirse, no serian significativos en comparacion con los fondos propios y con los resultados
anuales obtenidos.

Impuesto sobre Beneficios

Las sociedades no consolidan fiscalmente. En consecuencia, el gasto combinado por Impuesto
sobre Beneficios se ha obtenido por la adicion de los gastos por dicho concepto de cada una de
las sociedades combinadas. y los mismos se han calculado sobre los beneficios econdmicos
individuales, corregidos con los criterios fiscales, y tomando en cuenta las bonificaciones y
deducciones aplicables.
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El detalle por sociedades. del importe registrado en concepto de gasto/ingreso por Impuesto
sobre Beneficios. es como sigue:

Gasto/Ingreso en
~ Concepto
de Impuesto sobre
Sociedades (2015)
Althia Health. S.L. 110.508.40
Ediagnostic-Clinica Virtual de Especialidades Médicas, S.L. (404.707.59)

(294.199,19)

El detalle de la composicion del gasto/ingreso por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2015
por sociedades es el siguiente, en euros:

Althia Ediagnostic
Cuota sobre la Base Imponible 339.971 -
Ajustes tipo de cambio impositivo 23.585 -
Regularizacion 20% deducciones monetizadas 143.545 -
Activacion deducciones no aplicadas (396.593) -
Activacion crédito fiscal ejercicio actual - (89.823)
Activacion crédito fiscal ejercicios anteriores - (314.883)
Cuota liquida 110.508 (404.708)

El movimiento de los impuestos diferidos e impuestos anticipados generados y cancelados en
el ejercicio 2015, se detalla a continuacion, en euros:

. . ; ~ Regularizacionde
01/01/2015 Generados Aplicados Tipos Impaositivos 31/1212015
Activos por Impuestos diferidos
Deducciones fiscales por gasto
de amphiacion de capital 68,411,00 - - 17.103.00 85.514.00
Por inversion en 1+D+1 3.643.713.00 396.593.00 (717.725.00) - 3.322.581.00
Créditos fiscales Althia 783.185.00 - (370.038) 6.482.00 419.629.00
Crédito fiscales Ediagnostic - 404.707.39 o - 404.707.59
4.495.309.00 801.300.59 (1.087.763,00) 23.585,00 4.232.431,59
Pasivos por Impuestos diferidos
Subvenciones de tipo de interés 776.636.00 266.796,00 - - 1.043.452.00
Subvenciones de capital 70.790.00 B (40.491.00) - 30.299.00
847.446,00 266.796,00 (40.491,00) - 1.073.751,00

Bases Imponibles Negativas Pendientes de Compensar Fiscalmente

Los Administradores entienden que se cumplen los requisitos establecidos por la normativa
contable en vigor. al considerar que se van a obtener beneficios fiscales que permitan su
compensacion en un plazo no superior a 10 afos, de acuerdo con lo previsto en la legislacion
mercantil vigente. En el caso de Ediagnostic. después de consolidar un prolongado proceso de
reestructuracion, los Administradores consideran que se han conseguido optimizar los costes
fijos y alcanzar un volumen de operaciones 6ptimo para empezar a obtener beneficios de forma
recurrente a partir del 2016.
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El detalle de las bases imponibles negativas activadas por afio de generacién y por sociedad es

el siguiente:

Afio de Origen

2010
2011
2012
2013

2014 v anteriores

2015

Sociedad

Althia Health, S.L.
Althia Health, S.L.
Althia Health, S.L.
Althia Health, S.L.
Ediagnostic-Clinica Virtual
de Especialidades Médicas
Ediagnostic-Clinica Virtual
de Especialidades Médicas

‘Total Base

708.800
266.686
226.540
476.490

)
h
by

-
3

59.

(5]
Lad

59.29

fad

3.297.346,00

Total Cuota

177.200
66.671
36.635

119.122

314.884
89.823

824.335

Deducciones Pendientes de Aplicar en Concepto de Gastos de Investigacion v Desarrollo

El detalle de dichas deducciones pendientes de aplicar activadas. por afio de generacion es el

siguiente:

oL,
sty
ool
5L
Bl
L
e U

Aflo de Origen Sociedad
2007 Althia Health
2008 Althia Health
2009 Althia Health
2010 Althia Health
2011 Althia Health
2012 Althia Health
2014 Althia Health
2015 Althia Health

ol

31/12/2015

359.476
03.791
239.607
230.621
487.141
863.043
242,309
396.593

<2 LA

3.322.581

En la declaracion del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2014, presentada en julio de
2015, Althia Health, S.L. ha solicitado la monetizacion de las deducciones por [+D+i generadas
en 2013, por insuficiencia de cuota. Ello ha supuesto de acuerdo con la normativa fiscal vigente.
la cancelacion del 20% de dichas deducciones en concepto de pronto pago. El cargo en la cuenta
de pérdidas y ganancias combinada por este concepto ha ascendido a 143.545 euros. El importe
monetizado se ha cobrado en enero de 2016.
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NOTA 15. INGRESOS Y GASTOS

15.a) Aprovisionamientos

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Combinada adjunta es

la siguiente, en euros:

Compras, netas de devoluciones

y cualquier descuento, de las cuales:
Nacionales

Adquisiciones intracomunitarias
Trabajos realizados por otras empresas

Total Aprovisionamientos

15.b) Cargas Sociales

2015

346.677,33
337.418.33

9.259.00
478.141,69

824.819,02

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Combinada adjunta es

la siguiente, en euros:

Seguridad Social a cargo de la empresa
Otros gastos sociales

Cargas sociales

15.¢) Resultados Financieros

2015

297.919.84
791,00

298.710,84

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Combinada adjunta es

la siguiente:

Gastos financieros deuda dispuesta.
Gastos financieros operaciones de leasing
Gastos financieros avales v otros.

Gastos financieros préstamos interés cero
Otros gastos financieros

Total gastos financieros

Ingresos por quitas
Otros ingresos

Total ingresos financieros

2015

68.577.60
13.00
40.635.31
417.785.00
34.294.35

561.325.26

1.360.885,23

Los ingresos por quitas, proceden de la renegociacion de dos préstamos participativos con

socios, tal como se detalla en la nota 8.1.2.
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NOTA 16. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Las sociedades no tienen activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacién del
impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen
provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del
medio ambiente.

NOTA 17. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2015. no han acaecido hechos relevantes que afecten
a las Cuentas Anuales Combinadas a dicha fecha.

NOTA 18. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

18.1) Saldos v Transacciones con los Organos de Administracién v la Alta Direccion

Remuneraciones a los miembros de los Consejos de Administracion

Las remuneraciones devengadas durante el ejercicio 2015 por los Administradores de las
Sociedades han ascendido a 8.000 euros, en concepto de dietas.

Remuneracion a la Alta Direccion

Las remuneraciones devengadas durante el ejercicio 2015 por la Alta Direcciéon de las
Sociedades, han ascendido a 142.500 euros. en concepto de sueldos y salarios.

18.2) Otra Informacion Referente al Consejo de Administracion

Al 31 de diciembre de 2013, no existian compromisos por complementos a pensiones, avales o
garantias concedidas a favor de los Organos de Administracion de las sociedades..

NOTA 19. OTRA INFORMACION

La distribucion del personal de las sociedades al término del ejercicio 2015, por categorias y
sexos, es la siguiente:

2015
Hombres Mujeres Total
Consejeros 3 1 6
Directivos 2 3 5
Facultativos 5 6 11
Técnicos de Laboratorio 2 8 10
Administrativos 5 11 16
Titulados superiores 1 1 2
Total 20 30 50
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ALTHIA HEALTH, S.L. Y EDIAGNOSTIC-CLINICA VIRTUAL DE
ESPECIALIDADES MEDICAS, S.L.

INFORME DE GESTION COMBINADO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2015
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ALTHIA HEALTH, S.L. Y EDIAGNOSTIC-CLINICA VIRTUAL DE
ESPECIALIDADES MEDICAS. S.L.

INFORME DE GESTION COMBINADOQ
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2015

Informe gestion Althia Health S.L.

La cifra de negocios de la compaiia se incrementd en un 31,9% en el afio 2015 respecto al afio
anterior debido al buen comportamiento en la actividad de prestacion de servicios médicos
impulsada gracias a una intensa labor comercial.

Este aumento de la actividad ha venido acompafiada de una contencion en los gastos de
aprovisionamientos. personal y otros gastos de explotacion que han crecido un 2.86% gracias a
la escalabilidad del modelo de negocio de la compaiiia.

Esta mejora sensible en la cifra de negocios de la compaiifa, acompaiiada de una contencion en
los gastos junto con un resultado excepcional generado por la operacion de cancelacion de
préstamos participativos ha permitido que el beneficio del ejercicio 2013 se incremente en un
290.2% respecto al ejercicio anterior hasta alcanzar la cifra de 1.249.377 euros.

Durante el ejercicio 2015 la sociedad ha reducido un 0.38% su deuda con entidades financieras.
deudas Organismos Oficiales ligadas a la financiacion de proyectos de I+D y préstamos
participativos con socios a pesar de la inversion realizada en la adquisicién de un equipo de
radioterapia para el tratamiento oncol6gico que ha empezado. una nueva linea de negocio. que
ha iniciado su actividad durante el mes de febrero de 2016.

La compaiia ha cerrado el ejercicio 2015 con una posicion de tesoreria de 886.659 euros que
ligada con la esperada buena evolucion de su actividad le permitiran afrontar sus necesidades
de financiacion.

Para el ejercicio 2016 la direccion de la compaiiia espera que contintie la tendencia del ejercicio
2015 con crecimiento significativos de los ingresos derivados de la actividad de prestacion de
servicios médicos y la puesta en marcha de la nueva linea de negocio de tratamiento de
radioterapia oncolégica.

En cuanto a las actividades de investigacion y desarrollo la compaiifa ha continuado su apuesta,
realizando fuertes inversiones en esta drea que considera estratégica, destinando en 2015 la cifra
de 1.340.367 euros al desarrollo de sus cinco lineas de investigacion que actualmente tiene
abiertas.

LLa compafiia no ha realizado ninguna operacion con acciones propias en el afio 2015.

Con fecha 30 de diciembre Althia Health S.L. ha llegado a un acuerdo para adquirir el 100%
de eDiagnostic Clinica Virtual de Especialidades Médicas S.L. compaiiia dedicada a la
Telemedicina. La operacion de adquisicion estd previsto que se cierre durante el primer
semestre del 2016 mediante una ampliacion de capital no dineraria en Althia Health S.L.
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Informe de gestion eDiagnostic Clinica Virtual de Especialidades Médicas S.L.

La cifra de negocios de la compaiifa se redujo en un 18% en el aflo 2015 respecto al afio anterior
bésicamente por la caida en la cifra de negocios del area de tele radiologia derivada de un
endurecimiento del entorno competitivo en Espaia con la entrada de nuevos competidores y
que impactd negativamente en la evolucion de dicho negocio durante los primeros nueves
meses del afio.

Para hacer frente a este entorno competitivo la direccion de la empresa tom6 durante el ejercicio
2015 una serie de decisiones estratégicas para reforzar la posicion de la compaiiia en el
mercado. Esta nueva estrategia ha empezado a dar resultados positivos en el ultimo trimestre
del 2015 con una recuperacion significativa en la cifra de negocios de la actividad de tele
radiologia.

La compaiiia no ha realizado ninguna operacion con acciones propias en el afio 2015.
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES COMBINADAS
E INFORME DE GESTION COMBINADO

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, los Administradores de ALTHIA
HEALTH, S.L y de EDIAGNOSTIC-CLINICA VIRTUAL DE ESPECIALIDADES
MEDICAS S.L. formulan las Cuentas Anuales Combinadas correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2015 que s¢ componen de las adjuntas hojas nimero 1 a 39.

Madrid, 31 de marzo de 2016
Los Administradores

D. Santiago de Torres Sanahuja
Administrador Unico de
Ediagnostic-Clinica Virtual de
Especialiffades Médicas. S.L.

D. Santiago de Tdrres Sanahuja D. Carlos Cordén — Cardo
Consejero de Consejero de
Althia Health. S.L. Althia Health, S.L.
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D. Yechiel Fuchs Zvi Inveready Asset Management
Consejero de SGECR, S.A. representada por
Althia Health, S.L. D. Josep Maria Echarri Torres

Consejero de
Althia Health, S.L.

Cecu Inversiones, S.L.
Representada por
D. Santiago Azcoitia Leon
Consejero de
Althia Health. S.L.



FORMULACION DE CUENTAS ANUALES COMBINADAS
L INFORME DE GESTION COMBINADO

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, los Administradores de ALTHIA
HEALTH, S.L y de EDIAGNOSTIC-CLINICA VIRTUAL DE ESPECIALIDADES
MEDICAS S.L. formulan las Cuentas Anuales Combinadas correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2015 que se componen de las adjuntas hojas niimero 1 a 39,

Madrid, 31 de marzo de 2016
Los Administradores

D. Santiago de Torres Sanahuja Dia. Isabel Lozano Fernéndez
Administrador Unico de Consejera de
Ediagnostic-Clinica Virtual de Althia Health, S.L.

Especialidades Médicas, S.L.
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Althia Health, S.L. D. Josep Maria Echarri Torres

Consejero de
Althia Health, S.L.

Cecu Inversiones, S.L.
Representada por
D. Santiago Azcoitia Ledn
Consejero de
Althia Health, S.L.
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Althia Health, S.L. Althia Health, S.L.
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Consejero de
Althia Health, S.L.



BDO Auditores 5.L.. una sociedad limitada espancla, es miembro de BDO International
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Informe de auditoria independiente de cuentas anuales abreviadas

A los accionistas de Althia Health, S.L.

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad Althia Health, S.L., que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacidn con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de Althia Health,
S.L ., de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en
Espafa, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en
nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener
una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccién material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene
en cuenta el control interno relevante para la formulacion por parte de la entidad de las cuentas
anuales, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuaciéon de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la
evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la sociedad Althia Health, S.L al 31 de
diciembre de 2015, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Parrafos de énfasis

Seglin se detalla en la nota 14 de la memoria abreviada adjunta, la Sociedad ha obtenido un
beneficio antes de impuestos de 1.359,8 miles de euros, por lo que el crédito fiscal por activacion de
pérdidas anteriores disminuye en 339,9 miles de euros, ademas de una disminucion de 23,5 miles de

Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 9038, general 7871 de la Seccion 3.1 I JCS & ASOCIADOS,

del

C.I.F. A-78674512

Libro de Sociedades, folio 113, hoja numero 85-036-2, inscripcion 1. Auditores Consultores, S. A.

Miembro n.2 SO-662 del Registro Oficial de Auditores de Cuentas (R. O. A. C.)
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ASOCIADOS euros por el cambio del tipo impositivo en el Impuesto sobre Sociedades, quedando un crédito de
Auditores 419,6 miles de euros. Por otra parte se ha activado una deduccion por gastos de desarrollo por valor
Consultores 4o 396 5 miles de euros, existiendo al cierre del ejercicio unas deducciones pendientes de aplicar por

O'Donnell, 33
Tel. 91 576 4008
Fax 91 5764009

28009 Madrid

este concepto de 3.322,6 miles de euros.Segln el presupuesto elaborado por la Direccion de la
Sociedad, existe un adecuado nivel de tesoreria procedente principalmente de organismos oficiales
que permitira financiar las necesidades de tesoreria del proximo ejercicio social. El plan de negocio
elaborado por la Direccién de la Sociedad muestra que una vez que sus ingresos lleguen al nivel
presupuestado, alcanzara un nivel de rentabilidad suficiente para poder recuperar el crédito fiscal
mencionado que asciende a 419,6 miles de euros, y las deducciones por inversién en desarrollo por
3.322,6 miles de euros. Esta cuestién no modifica nuestra opinion.

La sociedad tenia unos préstamos participativos procedentes de la operacion de reduccién de capital
realizada el 18 de octubre de 2012 incluidos en el epigrafe de Deudas a largo plazo en las cuentas
anuales del ejercicio 2014, por importe de 1.997 miles de euros la mitad de los cuales vencian en
octubre de 2014 y la otra mitad en octubre de 2015. Estos préstamos tenian como garantia
determinadas participaciones sociales aportada por uno de sus socios. Dichos préstamos han sido en
su gran mayoria (por importe de aproximadamente 1.647 miles de euros) cancelados en enero de
2015 mediante la compra a los prestamistas (antiguos socios) de sus derechos sobre las
participaciones sociales por varios de los socios actuales de la compafiia los cuales no exigirian a la
sociedad el derecho de prenda ni crédito alguno frente a la misma. Esto ha supuesto a la sociedad en
el ejercicio 2015, un resultado extraordinario positivo de aproximadamente 1,347 miles de euros y
una reduccién de sus deudas de aproximadamente 1.647 miles de euros. Ver notas 11 y 15 de las
cuentas anuales. Esta cuestion no modifica nuestra opinion.

JCS Y ASOCIADOS AUDITORES CONSULTORES SAP

Miembro S068Z del ROAC
D

Juan Carlos Saiz Yelmo

Madrid, 1 de abril de 2016

Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 9038, general 7871 de la Seccion 3.° JCS & ASOCIADOS,

C.I.LF. A-78674512

del Libro de Sociedades, folio 113, hoja nimero 85-036-2, inscripcion 1. Auditores Consultores, S. A.

Miembro n.2 SO-662 del Registro Oficial de Auditores de Cuentas (R. O. A. C.)



Althia Health, S.L.

Cuentas Anuales Abreviadas
correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2015
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ALTHIA HEALTH S.L.
CUENTAS ANUALES ABREVIADAS
31-12-2015

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADAS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 y 2014

Euros
P . Ejercicio | Ejercicio
Cuenta de pérdidas y ganancias 2015 2014
Importe neto de |a cifra de negocios 1.436.945| 1.089.616
Trabajos realizados por la empresa para su activo 1.340.368| 1.314.488
Aprovisionamientos -332.343 -312.329
Otros ingresos de explotacion 161.006 428.379
Gastos de personal -1.081.371| -1.073.373
Otros gastos de explotacion -820.296 -786.220
Deterioro y resultado enajenaciones inmovilizado 0 0
Otros resultados 1.357.913 497
Amortizacién de inmovilizado -206.612 -209.915
RESULTADO DE EXPLOTACION 1.855.610 451.144
Ingresos financieros 13.592 507
Gastos financieros -509.047 -358.633
Variacion valor razonable de instrumentos financieros 0 4.566
Diferencias de Cambio -269 222
RESULTADO FINANCIERO -495.725 -353.782
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.359.885 97.361
Impuestos sobre beneficios -110.508 222.836
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.249.377 320.198

Las Notas 1 a 18 incluidas en la Memoria abreviada adjunta forman parte integrante de las cuentas
anuales abreviadas correspondientes a los ejercicios anuales terminados a 31 de diciembre de 2015 y
2014
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ALTHIA HEALTH S.L.
CUENTAS ANUALES ABREVIADAS
31-12-2015

Althia Health, S.L.

Memoria abreviada
correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2015

1. Breve resena histérica y actividad de la Sociedad

Althia Health, S.L. (en lo sucesivo, “la Sociedad”) fue constituida en Madrid, el 4 de enero de 2007, tiene
establecido su domicilio social en Madrid en Calle Velazquez, nimero 24, cuarto derecha.

La actividad principal de la Sociedad es el diagnostico, pronéstico e investigacion del cancer y de las
lesiones precancerosas. Su objeto social consiste en la prestacion de servicios, la comercializaciéon de
productos en el area de la salud humana y animal, dirigidos al diagndstico y pronostico personalizado, asi
come cualquier otra actividad encaminada a la investigacion y desarrollo biomedico.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2015 se han preparado a partir de los registros contables de
la Sociedad y se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente, con las normas establecidas
en el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1514/2007 y con las moedificaciones
a éste incluidas en el Real Decreto 1159/2010, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, y de los estados de cambios en el patrimonio neto.

Las cuentas anuales abreviadas adjuntas, que han sido formuladas por los administradores de la
Sociedad, se someteran a la aprobacion de la Junta General Ordinaria de Socios, estimandose que seran

aprobadas sin ninguna modificacion.

Las cuentas anuales abreviadas correspondientes al ejercicio 2014 fueron aprobadas con fecha 30 de
abril de 2015 por la Junta General Ordinaria de Socios y presentadas en el Registro Mercantil de Madrid
el 30 de Julio de 2015.

b) Principios contables aplicados

Los Administradores de la Sociedad han formulado estas cuentas anuales abreviadas teniendo en
consideracion la totalidad de los principios y normas contables de aplicacion obligateria que tienen un
efecto significativo en las cuentas anuales abreviadas.

c) Responsabilidad de la informacion

La informacién incluida en estas cuentas anuales abreviadas es responsabilidad de los Administradores
de la Sociedad.
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d) Comparacion de la informacion

La informacion referida al ejercicio 2014 contenida en esta memaoria abreviada correspondiente al ejercicio
2015, se presenta a efectos comparativos con la informacion del ejercicio 2015.

e) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance abreviado, de la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada y del
estado abreviado de cambios en el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en
las correspondientes Notas de la Memoria abreviada.

f) Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

En la elaboracion de las cuentas anuales abreviadas adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas
por los Administradores de la Sociedad para valorar alguno de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

¢ Laevaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véase Nota 4, b)).
e Laestimacién de vidas Utiles de activos intangibles y materiales (véase Nota 4, a) y b)).

e La evaluacién de la recuperabilidad de los activos por impuesto diferido por bases imponibles
negativas (véase Nota 4, g)).

e La evaluacion del Desarrollo activado.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al
cierre del ejercicio 2015, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma
prospectiva.

g) Empresa en funcionamiento

La Sociedad ha finalizado el gjercicio social cerrado al 31 de diciembre de 2015 con beneficios después
de impuestos por importe de 1.249.377 euros. La compania durante el ejercicio 2015 ha conseguido
incrementar el importe neto de la cifra de negocios en un 32% respecto al ejercicio anterior. La cifra de
negocio y el resultado del ejercicio estan en consonancia con el plan de negocios de la Sociedad a cinco
afios, y la mejora en los resultados hace prever que se ha superado los afios de ajuste de la situacion

economica general.

La Sociedad ha obtenido los recursos necesarios para financiar sus actividades, a traves de las de los
ingresos derivados de su actividad comercial, de las subvenciones y financiacion recibidas de organismos

publicos (ver Nota 11) y de socios (ver Nota 12).
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Durante los ejercicios anteriores, diversos organismos oficiales concedieron subvenciones y financiacién a
largo plazo a la Sociedad, (ver Nota 11), cuyo cobro se ha percibido en parte en el 2015. Asimismo, en el
ejercicio 2015 se han obtenido nuevas lineas de financiacién y subvenciones de otros organismos
oficiales (ver Nota 11).

El importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad a 31 de diciembre de 2015 es de 1.436.945 euros.

En el dltimo trimestre del afio 2014 la Sociedad acordd la renegociacion de practicamente la totalidad de
dos prestamos participativos por un importe total de 1.997.070 euros, (Nota 11), cuyos vencimientos eran
octubre de 2014 y octubre 2015. Dicha operacion de cancelacién de préstamos participativos se ha
formalizado en enero de 2015 y sus términos han supuesto en el afic 2015 unos ingresos excepcionales
de 1,3 millones de euros (Nota 15) y la reduccién del pasivo de la sociedad en 1,7 millones de euros (Nota
12). En el ejercicio 2015 la Sociedad ha conseguido un resultado de explotacion por importe de 1.855.610
euros y un resultado antes de impuestos cuyo importa alcanza los 1.359.885 euros.

Esta mejora de los resultados y tesoreria permiten a la Sociedad desarrollar su actividad y cumplir con su
objeto social.

3. Aplicacion de resultados

La propuesta de aplicacion de los resultados del ejercicio 2015 que los Administradores de la Sociedad
propondran a la Junta General de Accicnistas, para su aprobacion, es la siguiente:

Euros
Base de Reparto 2015
Pérdidas y ganancias 1.249.377
Aplicacidn 2015
A resenas wluntarias 1.249.377

4. Normas de registro y valoracion

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus
cuentas anuales abreviadas de los ejercicios 2015 y 2014, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado intangible
La Sociedad sigue los siguientes criterios para el registro de sus inmovilizaciones intangibles:
i. Gastos de desarrollo:

Desarrollos internos

La Sociedad sigue el criterio de registrar en la cuenta de pérdidas y ganancias los gastos de desarrollo en
los que incurre a lo largo del ejercicio. Estos se contabilizan en el activo del balance de situacion cuando
se incurren, por su precio de adquisicion o coste de produccion, cuando se cumplen las siguientes

condiciones:
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-  Estan especificamente individualizados por proyectos y su coste puede ser claramente
establecido

-  Existen motivos fundados para confiar en el éxito técnico y en la rentabilidad econdémico-
comercial del proyecto

Los gastos de desarrollo se amortizaran de acuerdo con un plan sistematico especifico para cada
proyecto. Este comenzara a partir del ejercicio en que se termine cada proyecto y se extendera durante el
periodo en el cual genere ingresos, sin superar el plazo de cinco afios. No obstante, cuando existen
dudas razonables acerca del éxito técnico y de la rentabilidad econdémico-comercial del proyecto, los
gastos capitalizados por el mismo se imputan directamente a los resultados del ejercicio en el que esta
situacion se pone de manifiesto. Al 31 de diciembre de 2015 la Sociedad no ha terminado el desarrollo de

ningun proyecto.

Los gastos de desarrollo capitalizados al cierre del ejercicio estan especificamente individualizados por
proyectos y su coste esta claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo. Asimismo,
los Administradores de la Sociedad confian en el éxito técnico y en la rentabilidad econémico-comercial
de los correspondientes proyectos.

Los gastos de desarrollo que se han incurrido con medios propios, se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias abreviada y, simultineamente, el importe de los gastos correspondientes a aquellos proyectos
para los que existen expectativas de éxito se carga a la cuenta “Desarrollo” que forma parte del epigrafe
"Inmovilizado intangible” del balance abreviado adjunto con abono a la partida “Trabajos efectuados por la
empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada. Los gastos de desarrollo
incurridos con medios propios y capitalizados en el ejercicio 2015 y 2014 ascienden respectivamente a
1.340.367 euros y a 1.314 488 euros. Al 31 de diciembre de 2015 el importe de los gastos de desarrollo
en inmovilizado intangible asciende a 12.115.920 euros (Nota 5). No existen adquisiciones a terceros de
proyectos de investigacion o desarrollo en curso.

ii. Las aplicaciones informaticas se registran por su precio de adquisicién y se amortizan linealmente en
un perfodo de cuatro afos, a partir de su entrada en funcionamiento. Los costes de mantenimiento de las
aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se

incurren.
iii. Propiedad Industrial:

Las patentes adquiridas a terceros y los costes derivados del registro de patentes y marcas se registran
inicialmente a su precio de adquisicion y se amortizan de forma lineal a lo largo de los periodos de uso
estimados de los productos a que se refieren. Los citados periodos no suelen exceder los 10 afios.

Los gastos derivados del desarrollo de una propiedad industrial sin viabilidad econémica se imputan

integramente a los resultados del ejercicio en que se tiene constancia de este hecho.
Bajo “Nombre comercial” se registran los importes satisfechos con motivo del registro de la marca “Althia”,
bajo la que opera la Sociedad.

b) Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente a su precio de adquisicion o coste de produccion.
Posteriormente, dicha valoracion inicial se corrige por la correspondiente amortizacion acumulada y, en su

caso, por las pérdidas por deterioro que hayan experimentado los bienes.
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En este sentido, siempre que existen indicios de pérdida de valor, la Sociedad procede a estimar,
mediante el denominado “test de deterioro”, la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el
valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros. El importe recuperable se

determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los valores de venta y el valor en uso.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo deteriorado, la
Sociedad registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en ejercicios anteriores, con abono
a la cuenta de pérdidas y ganancias y se ajustan, en consecuencia, los cargos futuros en concepto de su
amortizacién. En ningln caso la reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el
incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas
por deterioro en ejercicios anteriores.

Los costes de ampliacién, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida (til de los bienes, se capitalizan como mayor valor de
los mismos.

Los bienes retirados, tanto si se producen como consecuencia de un proceso de modernizacién como si
se deben a cualquier otra causa, se contabilizan dando de baja los saldos que presentan las

correspondientes cuentas de coste y de amortizacion acumulada.

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la cuenta de

pérdidas y ganancias.

El inmovilizado material en explotacion se amortiza siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de

los activos entre los afios de vida util estimada, segun el siguiente detalle:

Naturaleza de los Bienes Afios de Vida Util Estimada
Maquinaria 10
Instalaciones técnicas 5
Ofras instalaciones, utillaje y mobiliario 10
Equipos para procesos de informacion 4
Otro inmovilizado material

c) Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como “arrendamientos financieros” siempre que de las condiciones de
los mismos se deduzca que se transfieren sustancialmente al arrendatario los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de los activos objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican

como “arrendamientos operativos”.
i.- Arrendamientos financieros

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que la Sociedad actia como arrendatario, se
presentan en el balance de situacién el coste de los activos arrendados (segun la naturaleza de los bienes
objeto del contrato) y, simultaneamente, un pasivo por el mismo importe. Dicho importe sera el menor
entre el valor razonable de los bienes arrendados y el valor actual al inicio del arrendamiento de las
cantidades minimas acordadas, incluida la opcién de compra, cuando no existan dudas razonables sobre
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su ejercicio. No se incluyen en su célculo las cuotas de caracter contingente, el coste de los servicios y los
impuestos repercutibles por el arrendador. La carga financiera total del contrato se imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias de los ejercicios en que se devenga, aplicando el “método del tipo de interés
efectivo”. Las cuotas de caracter contingente se reconocen como gasto del ejercicio en que se incurren.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los aplicados al
conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza al no existir dudas en cuanto al ejercicio de
la opcion de compra.

ii.- Arrendamientos operativos
Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo se tratara como un
cobro o pago anticipado, que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida
que se reciban los beneficios del activo arrendado.

d) Existencias

El material de laboratorio, propio de la actividad realizada por la Sociedad, se valora a su precio de
adquisicion, siguiendo el método del precio medio ponderado, o al valor de mercado, si este ultimo fuese
inferior.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se reduce a su posible valor
estimado de realizacion.

e) Instrumentos financieros

La Sociedad Unicamente reconoce un instrumento financiero en su balance cuando se convierte en una
parte obligada del contrato o negocio juridico en cuestién, conforme a las disposiciones del mismo.

La Sociedad determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento de su reconocimiento
inicial y, cuando esta permitido y es apropiado, se reevalla dicha clasificacion en cada cierre del balance
abreviado.

Los instrumentos financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican en las siguientes categorias:
. Préstamos y partidas a cobrar y créditos por operaciones no comerciales.
¢  Débitos y partidas a pagar.
. Imposiciones a plazo fijo.

En la categoria de Préstamaos y partidas a cobrar se clasifican:

« Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de bienes y la

prestacion de servicios por operaciones de trafico, y

+ Creéditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia determinada o

determinable, y que no se negocian en un mercado activo.

En la categoria de Débitos y partidas a pagar se clasifican:

11
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+ Debitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de bienes y

servicios por operaciones de frafico, y

« Deébitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial. En esta categoria se incluyen los préstamos a tipo de
interés inferior al del mercado o tipo de interés cero. En estos casos, a partir del ejercicio 2010, la
Sociedad valora el pasivo financiero por su valor razonable ajustado por los costes de
transaccidn, y registrara dichos pasivos a coste amortizado aplicando el método del tipo de
interés efectivo. Asimismo, con caracter anual, registrara en el resultado de la Sociedad el
importe equivalente a los gastos financieros que se hubieran producido de considerarse aplicable
el tipo de interés de mercado incrementando el pasivo por idéntico importe.

En la categoria de Imposiciones a plazo fijo se clasifican:

* |nversiones mantenidas hasta el vencimiento: valores representativos de deuda, con una fecha
de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocian en un
mercado activo y que la empresa tiene la intencion efectiva y la capacidad de conservarlos hasta
su vencimiento.

En la categoria de Activos financieros mantenidos para negociar se registran aquellos adquiridos con el
objetivo de enajenarlos en el corto plazo o aquellos que forman parte de una cartera de la que existen
evidencias de actuaciones recientes con dicho objetivo.

Las inversiones mantenidas para negociar se registran inicialmente al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de la transaccién que sean directamente atribuibles.
Posteriormente, se valoran a su valor razonable, registrandose en la cuenta de peérdidas y ganancias el
resultado de las variaciones en dicho valor razonable.

Inicialmente los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria, se valoran por su valor
razonable, que es el precio de la transaccion, y que equivale al valor razonable de la contraprestacion

entregada mas los costes de transaccion que le son directamente atribuibles.

La correccion valorativa en su caso por deterioro de deudores a 31 de diciembre se estimara en funcion
del analisis de cada uno de los saldos individualizados pendientes de cobro a dicha fecha.

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se valoraran inicialmente por su valor razonable o segln
sea el caso por el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los gastos de transaccion que les sean directamente atribuibles. Las inversiones
mantenidas hasta el vencimiento se valoraran por su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Los
cambios que se produzcan en el valor razonable se imputaran en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio.

En la categoria de Inversiones en el patrimonio de empresas asociadas se registran las participaciones en
aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia significativa.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se valoran inicialmente por el valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente
atribuibles. Posteriormente, se valora por su coste, minorado, en su caso, por el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre su valor
en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos
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los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion. Salvo mejor
evidencia del importe recuperable, se toma en consideracién el patrimonio neto de la entidad participada,
corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion (incluyendo el fondo de

comercio, si lo hubiera).
Instrumentos de patrimonio propio

Figuran registrados en el patrimonio neto, como una variacion de los fondos propios, no reconociéndose
en ningln caso como activos financieros ni registrandose resultado alguno en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias abreviada como consecuencia de las operaciones realizadas con los mismos.

Los gastos derivados de estas transacciones, incluidos los gastos de emision de estos instrumentos, tales
como honorarios de letrados, notarios y registradores, impresion de memorias, boletines y titulos:
publicidad, comisiones y otros gastos de colocacion, se registra directamente contra el Patrimonio Neto
COMO mMenores reservas o en su ausencia menos prima de asuncion.

Fianzas entregadas y recibidas

Las fianzas entregadas y recibidas por arrendamientos operativos se valoran por el importe

desembolsado al ser la diferencia entre este importe y su coste amortizado no significativa.

f) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras
divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos

de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten
aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance de situacion. Los beneficios o pérdidas puestos de
manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen.

g) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y ofras ventajas fiscales
en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe
del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido corresponden al reconocimiento y la cancelacion de los activos
y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias, que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los
importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas
pendientes de compensar y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos
importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen

al que se espera recuperarlos o liquidarlos.
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Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de
negocios, asi como las asociadas a inversiones en empresas dependientes, asociadas y negocios
conjuntos en las que la Sociedad puede controlar el momento de la reversion y es probable que no
reviertan en un futuro previsible.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sdlo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos
en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos, en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en el balance de
situacién y son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con
beneficios fiscales futuros.

h) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que
se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidos descuentos e
impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por prestacion de servicios se produce considerando el grado de
realizacion de la prestacion a la fecha del balance de situacion, siempre y cuando el resultado de la

transaccién pueda ser estimado con fiabilidad.

i) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacion laboral vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones
a aquellos empleados con los que, bajo ciertas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacién razonable se registran como gasto en el
ejercicio en que los Administradores deciden efectuarlos. En las cuentas anuales de los ejercicios 2015 y
2014 no se ha registrado provision alguna por este concepto, ya que no estan previstas situaciones de
esta naturaleza.

i) Provisiones

Las provisiones se valoran en la fecha de cierre del ejercicio, por el valor actual de la mejor estimacion
posible del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacién, registrandose los
ajustes que surjan por la actualizacién de la provision como un gasto financiero conforme se vaya
devengando. Cuando se ftrate de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, y el efecto

financiero no sea significativo, no sera necesario llevar a cabo ningun tipo de descuento.
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k) Elementos de naturaleza medioambiental

La Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, activos ni provisiones o contingencias de naturaleza
medioambiental que pudieran ser significativas en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los
resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de
las cuentas anuales abreviadas respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

1) Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacion de las subvenciones, donaciones y legados recibidos, la Sociedad sigue los
criterios que se indican a continuacion:

* Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables. Se valoran por el valor razonable del
importe o el bien concedido, en funcion de si son de caracter monetario o no, y se imputan a resultados
en proporcion a la dotacion a la amortizacion efectuada en el periodo para los elementos subvencionados
0, en su caso, cuando se produzca su enajenacién o correccion valorativa por deterioro, con excepcion de
las recibidas de los socios, que se registran directamente en los fondos propios y no constituyen ingreso
alguno.

* Subvenciones de caracter reintegrable. Mientras tienen el caracter de reintegrables, las subvenciones se
contabilizan como pasivos.

* Subvenciones de explotacién. Se abonan a resultados en el momento en que se conceden, excepto si
se destinan a financiar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputaran en dichos
ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacion se realizara a medida que se
devenguen los gastos financiados.

* Subvenciones de tipos de interés. Cuando la Sociedad recibe préstamos a tipo de interés cero o a un
tipo inferior al de mercado, pondra de manifiesto una subvencién de tipo de interés, por diferencia del
importe recibido y el valor razonable de la deuda determinado como el valor actual de los pagos a realizar
descontados al tipo de interés de mercado. La transferencia de estas subvenciones a la cuenta de

pérdidas y ganancias se vinculara a la finalidad otorgada, y se transferiran al resultado del ejercicio a
medida que se incurran, amorticen o den de baja los gastos de desarrollo.

Los Administradores de la Sociedad y sus asesores legales estiman que la Sociedad ha cumplido y/o
prevé cumplir en el futuro, las condiciones establecidas para que se hagan efectivas las subvenciones

recibidas, de forma definitiva.

m) Clasificacion de activos y pasivos como corrientes

En el balance de situacion abreviado se clasifican come corrientes aquellos activos y pasivos que se
esperan recuperar, consumir o liquidar en un plazo igual o inferior a doce meses, contado a partir de la
fecha del balance de situacion abreviado. En el caso de que un pasivo no tenga, antes del cierre del
ejercicio, un derecho incondicional para la Sociedad de diferir su liquidacion por al menos doces meses a
contar desde la fecha del balance de situacion, este pasivo se clasifica como corriente.

5. Inmovilizado intangible

El movimiento habido durante los ejercicios 2015 y 2014 en las diferentes cuentas del inmovilizado
Intangible y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:
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Ejercicio 2015
Euros
Saldo Inicial Eggi?;fe‘; Si'"a‘}:z ° | saldo Final
Coste-
Desarrollo 10775853 1.340.367 0| 12.115.920
Aplicaciones informaticas 120.896 0 120.896
Propiedad Industrial y Nombre Comercial 154.582 16.188 0 170.770
11.051.031 1.356:555 0| 12.407.586
Amortizacién acumulada-
Desarrollo 0 0 0 0
Aplicaciones informaticas 116.786 923 0 117.709
Propiedad Industrial y Nombre Comercial 36.744 172475 0 53.918
153.530 18.097 0 171.627
Neto 10.897.501 1.338.458 0] 12.235.959
Ejercicio 2014
Euros
Saldo Inicial 52:;2?::92 S‘;::: ° | saldo Final
Coste-
Desarrollo 9.461.065 1.314.488 0| 10.775.553
Aplicaciones informaticas 120.896 0 120.896
Propiedad Industrial y Nombre Comercial 120.569 34.014 0 154.582
9.702.530 1.348.501 0| 11.051.031
Amortizaciéon acumulada-
Desarrollo 0 0 0 0
Aplicaciones informaticas 114.850 1.936 0 116.786
Propiedad Industrial y Nombre Comercial 22966 13.778 0 36.744
137.816 15.714 0 153.530
Neto 9.564.713 1.332.787 0| 10.897.501
Adiciones

Las incorporaciones mas significativas al Inmovilizado intangible de los ejercicios 2015 y 2014 son las
siguientes:

- Desarrollo: las adiciones del ejercicio 2015 ascienden a 1.340.367 euros y corresponden a los gastos
incurridos en actividades de desarrollo en dicho afio, distribuidos en varios proyectos en marcha al cierre
del ejercicio. Las adiciones de 2014 correspondieron con la activacion de gastos incurridos en actividades
de desarrollo realizados por la Sociedad en 2014, por importe de 1.314.488 euros, (Nota 15). El detalle
de los movimientos por proyectos en el gjercicio 2015 y 2014 es el siguiente:
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Ejercicio 2015
P ; Entradas o Salidas o
Descripcion del Proyecto Saldo inicial Dotaciones Bajas Saldo Final
Proyecto glioblastomas 1.959.561 73.681 0 2.033.242
Proyecto en cancer de mama 2.103.279 122.621 0 2.225.900
Programa linfomas 1.917.852 68.139 0 1.985.991
Modelos avanzados de diagnostico personalizado 2.128.529 604.357 0 2.732.6886
Prototipo Sistema Experto de tratamiento y diagndstico 2.666.332 471.569 0 3.137.900
TOTAL 10.775.553 1.340.367 0 12.115.920
Ejercicio 2014
(o s A Entradas o Salidas o
Descripcion del Proyecto Saldo inicial Ditaianas Bajas Saldo Final
Proyecto glioblastomas 1.856.669 102.892 0 1.959.561
Proyecto en cancer de mama 1.950.618 152,661 0 2.103.278
Programa linfomas 1.861.366 56.487 0 1.917.852
Modelos avanzados de diagnéstico personalizado 1.718.583 409.945 0 2.128.529
Prototipo Sistema Experto de tratamiento y diagnéstico 2.073.829 592.503 0 2.666.332
TOTAL 9.461.065 1.314.488 0 10.775.553

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el detalle de Desarrollo por la naturaleza de los gastos imputados a

dichos proyectos es el siguiente:

Ejercicio 2015

Gaslos de Reactivos, T
Descripcion del Proyecto Consuitoria ?:?:n‘: fungibles y | Arend :ﬂzﬂ;‘x TOTAL
Exema co bl
Proyecto glioblastomas 379.089 1.003.342 219.541 101.293 329.978 2.033.242
Proyecto en céncer de mama 523.635 1.023.430 234.847 104.733 339.255) 2.225.900
Programa linfomas 514.302 861.297 197.319) 91.767 321.306/ 1.985.991
Modelos avanzados de diagnéstico personalizado 716.056 1,274,010 300,209 91.861 350,749 2.732.886
Prototipo Sistema Experlo de tratamiento y diagnéstico 1.076.739 1.287.381 334170 123.315 316.296| 3.137.900
TOTAL 3.209.820 5.449.460 1.286.086 512.969 1.657.554| 12.115.920
Ejercicio 2014
Descripcion del Proyecto c?rfslfmf; iﬁ:’:ﬂ: E:ZE;::Q Arrendamiento moot:;:!:: TOTAL
Exema consumibles
Prayecto glioblastomas 378.589| 956.797 205.160 97.252 321.763) 1.959.561
Proyecto en cancer de mama 504,935 957,335 214 426 98.895 327.589] 2.103.279
Programa linfomas 513.302 818.596 184,126 88.060 313.768 1.917.852
Modelos s de diagnéstico personalizado B57.271 927.020 193.000) 61.735 289.503 2.128.529
F po Sistema Experto de iento y diagnostico 1.063.488 988.696]  241.887 108 686 263.575) 2.666.332]
TOTAL 3.117.584]  4.648.444] 1038599 454.727]  1.516.198 10.775.553)

17



ALTHIA HEALTH S.L.
CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

31-12-2015

- Propiedad Industrial y Nombre Comercial: las entradas se deben a la inversion para la solicitud de

patentes como resultado de los proyectos de Desarrollo llevados a cabo por la Sociedad y para la solicitud

de patentes licenciadas de terceros.

6. Inmovilizado material

El movimiento habido durante los ejercicios 2015 y 2014 en las diferentes cuentas del inmovilizado

material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Ejercicio 2015

Euros
Saldo Inicial g;‘t‘;i?;:ez Traspasos 873':;:: ° | saldoFinal

Coste-
Instalaciones técnicas 861.344 0 0 0 861.344
Maquinaria 1.806.671 2.490.031 0 0 4.296.702
Ofro Inmovilizado material 63.620 0 0 0 63.620
::,T::,““do material en 20,044 0 0 0 20044

2.760.679 2.490.031 0 0 5.250.710
Amortizacion acumulada-
Instalaciones técnicas 856.326 1.937 0 0 858.263
Magquinaria 1.137.222 166.912 0 0 1.304.134
Otro Inmovilizado material 28.104 19.665 0 0 47.769

2.021.651 188.515 0 0 2.210.166
Neto 739.028 2.301.516 0 0 3.040.544
Ejercicio 2014

Euros
Saldo Inicial s;tt;i?;:ez Traspasos SE;:;Z: 2 Saldo Final

Coste-
Instalaciones técnicas 861.344 0 0 0 861.344
Maquinaria 1.803.671 3.000 0 0 1.806.671
Otro Inmovilizado material 62.922 699 0 0 63.620
Inmovilizado material en 20 044 0 0 0 20 044
curso

2.756.981 3.699 0 0 2.760.679
Amortizacion acumulada-
Instalaciones técnicas 852.605 3.721 0 0 856.326
Maquinaria 957.251 179.971 0 0 1.137.222
Ofro Inmovilizado material 17.594 10.510 0 0 28.104

1.827.450 194.201 0 0 2.021.651
Neto 929.530 -190.502 o} 0 739.028
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La entrada habida en el ejercicio 2015 en Maquinaria corresponde a la adquisicién del equipo de
radioterapia para el tratamiento oncolégico recibido a finales del ejercicio. El pago del citado equipo se ha
realizado, ademas de con la aplicacion de los 823.500 euros de anticipo al proveedor (Nota 10), con la
financiacion de un préstamo de 1.200.000 euros concedido por el BBVA a un plazo de siete afios (Nota
12), y con unos préstamos participativos de socios por un importe de 799.695 euros a un plazo de cinco
afios (Nota 12).

7. Arrendamientos

i.- Arrendamientos financieros

En 2015 y 2014, la Sociedad ha utilizado el régimen de arrendamiento financiero (leasing) para financiar
la adquisicidn de maquinaria de laboratorio, a través de diversos contratos, segin se detalla a
continuacién:

Ejercicio 2015
Euros
N’ de Contrato de G ey Pagos Pagos hasta| Cuotas | Opeion
arrendamiento financiero m:,: del |Pagos 2009 |Pagos 2010 | Pagos 2011 |Pagos 2012 2013 Pagos 2014| Pagos 2015 3112-2015 |pendientes | compra
17400001-21300005 56.125 8.281 11.041 11.041 11.041 11.041 3680 56.125 0
17400002-21300006 §6.530 8.193 10.924 10924 10924 10.924 3641 55.530 0
17400003-21300007 458412 7.515 90.179| 90179  90478| 90.179]  90.179 0] 458412 0
17400004-21300008 530122 8691 104286 104.288| 104.286| 104.286) 104.286 0] 530122 0
17400005-21300009 20675 2034 4.067 4067 4087 4067 23713 20675 0
1.120.864 18.205) 212973| 220498 220498 220498| 220498 9694| 1.120.864 0
Ejercicio 2014
Euros
Coste en o
N°de Contrato de ; Pagos Pagos hasta| Cuotas Opcion
arrendamiento financiero m:::ndﬁ Pagos 2008 [Pagos 2010  Pagos 2011 [Pagos 2012 2013 o 31-12-2014 | pendientes | compra
17400001-21300005 56.125 8.281 11.041 11.041 11.041 11.041 52445 3680 920
17400002-21300006 55.530 8.193 10.924 10.924 10824 10924 51889 3641 910
17400003-21300007 458412 7515 90.179 90.179 90.179|  90.179 80.179 458412 0
17400004-21300008 530.122 8.691 104286 104.286) 104.286) 104.286 104.286 530.122 0
17400005-21300009 20875 2034 4.087 4.087 4,087 4067 18.302 2373 339
1.120.864 16.205| 212873| 220498 220498 220_498[ 220488 1.111.170 9.694 2,1?01

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, en todas las operaciones de arrendamiento financiero se habia
comenzado el periodo de amortizacién de principal. La diferencia entre el saldo de las cuotas pendientes
entre ejercicios recoge la amortizacion producida en el afio 2015.

Al 31 de diciembre de 2015 han vencido todos los contratos de arrendamiento financiero y la Sociedad ha
ejercido la opcion de compra de todos ellos.
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ii.- Arrendamientos operativos

La Sociedad esté utilizando en régimen de alquiler los locales en los que en la actualidad se hallan

establecidas sus instalaciones.

La Sociedad viene amortizando los elementos de su inmovilizado material afectos a dichos inmuebles en
funcion de su vida (til estimada, que coincide con el periodo de alquiler establecido, por lo que a la
finalizacion del citado periodo de alquiler el valor neto contable de los elementos afectos sera
practicamente nulo.

Los gastos en concepto de arrendamiento a lo largo del dltimo ejercicio y los compromisos adquiridos de
futuras cuotas de arrendamiento minimas en virtud de arrendamientos operativos no cancelables son los
siguientes:

Ejercicio 2015

Euros

Reconocidos en el resultado del ejercicio (Nota 15) 172.043
Pagos comprometidos en un afio 153.485
Entre dos ycinco afios 325.730
Amas de cinco afios 0

Ejercicio 2014

Euros

Reconocidos en el resultado del ejercicio (Nota 15) 178.645
Pagos comprometidos en un afio 162.004
Entre dos ycinco afios 351.286
Amas de cinco afios 0

iii.- Politica de seguros

La politica de la Sociedad es la de formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a los que
estan expuestos los diversos elementos de su inmovilizado material. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
los Administradores de la Sociedad consideran que la cobertura contratada resulta suficiente para cubrir

adecuadamente los riesgos propios de la actividad de la Sociedad.

8. Inversiones financieras a largo e Inversiones financieras a corto plazo

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Sociedad mantenia las siguientes inversiones financieras a largo
plazo:
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Ejercicio 2015
Tipo de Inversion Euros
Saldo Inicial Altas Bajas Saldo Final
Fianza arrendamientos Barcelona 29.334 0 0] 29.334
Garantias por adjudicacion de senicios publicos 25.677 20.625 0 46.302
Garantias por financiacion publica de proyectos de |+D 361.443 131.988 0 493.431
Garantia por financiacién privada de equipamiento
médico 0 12.570 0 12.570
Total 416.454 165.183 0 581.637
Ejercicio 2014
Tipo de Inversién Eina :
Saldo Inicial Altas Bajas Saldo Final
Fianza arrendamientos Barcelona 29.334 0 0 29.334
Garantias por adjudicacion de senicios publicos 22.388 3.289 0 25.677
Garantias por financiacion publica de proyectos de 1+D 361.443 0 0 361.443
Total 413.165 3.289 0 416.454

El concepto de dichas inversiones se corresponde con las fianzas prestadas en los contratos de
arrendamiento de la Sociedad (ver Nota 12) asi como garantias para la financiacién publica de proyectos

de |1+D.

La Sociedad mantenia al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 las siguientes inversiones financieras a corto

plazo:

Ejercicio 2015

Ejercicio 2014

Euros
Valor
Tipo de Inversion al 351?:(12?15 Liquidativo al
31-12-15
Fondos de inversion 50.211 50.211
Fianzas y depositos constituidos a c/p 41.879 41.879
Total 92.090 92.090
Euros
Valor
i . Saldo s
Tipo de Inversién al 31-12-14 Liquidativo al
31-12-14
Fondos de inversion 50.211 50.211
Fianza constituida a c/p 13.486 13.486
Total 63.697 63.697
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Todas las inversiones indicadas tienen su vencimiento establecido a lo largo del ejercicio 2015 y 2014
respectivamente.

Tesoreria

El desglose del saldo de este epigrafe del balance de situacion abreviado adjunto correspondiente al 31
de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

Ejercicio 2015

Concepto Euros
Caja 1.005
Bancos (importe depositado en cuentas corrientes de
3 : I : 865.654
libre disposicion y denominadas en euros)
Total 866.659
Ejercicio 2014
Concepto Euros
Caja 913
Bancos (importe depositado en cuentas corrientes de
; . i : 447.097
libre disposicion y denominadas en euros)
Total 448.009

9. Existencias

El saldo de las existencias de la Sociedad al 31 de diciembre del 2015 y de 2014 ascendia
respectivamente a:

Euros

Concepto 31-12-2015|31-12-2014
Material de laboratorio 174471 176.618
Total 174.471 176.618

El movimiento de las existencias durante los ejercicios 2015 y 2014 es el siguiente:
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Ejercicio 2015
Concepto Euros
Saldo Final, ejercicio 2014 (Nota 15) 176.618
Variacion de existencias, ejercicio 2015 (Nota 15) -2.147
Total 174.471
Ejercicio 2014
Concepto Euros
Saldo Final, ejercicio 2013 (Nota 15) 180.077
Variacion de existencias, ejercicio 2014 (Nota 15) -3.459
Total 176.618
Provisiones

A 31 de diciembre de 2015 y 2014 no se ha considerado necesario dotar provision alguna en concepto de

depreciacion de existencias.

Politica de seguros

La politica de la Sociedad es la de formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a los que

estan sujetas sus existencias. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los miembros del Consejo de
Administracion consideran que la cobertura contratada resulta suficiente para cubrir adecuadamente los

riesgos propios de la actividad que realiza la Sociedad.

10. Deudores

El detalle del saldo de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2015 y 2014 adjunto es el

siguiente:

Saldo al
Concepto
31-12-15 31-12-14
Anticipo a proveedores (Nota 6) 0 823.500
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 450.474 375.672
Administraciones Publicas (Nota 14) 1.164.370 1.089.320
Otros deudores 361 750
Deudores comerciales y cuentas a cobrar 1.615.205 2.289.243
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El importe a 31 de diciembre de 2015 y 2014 de la cifra de clientes por ventas y prestaciones de servicios
es neto de la provision para insolvencias. La evolucion de la provision por insolvencias es la siguiente:

Saldo al
Concepto
31-12-15 31-12-14
Saldo al inicio del ejercicio 30.765 30.765
Dotacion del ejercicio a la provision para insolvencias 2480 0
(Nota 15)
Saldo al final del ejercicio 33.245 30.765

11. Fondos propios

Capital suscrito

El capital social de la Sociedad a 31 de diciembre de 2015 y de 2014 asciende a 4.131,85 euros,
representado por 413.185 participaciones sociales de 0,01 euros de valor nominal.

Las Sociedades q